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GRAPHIC

66,000,000 Trust Preferred Securities
ABN AMRO Capital Funding Trust VII

6.08% Noncumulative Guaranteed Trust Preferred Securities
(liquidation preference $25 per trust preferred security)

guaranteed on a subordinated basis by
ABN AMRO Holding N.V.

        Each trust preferred security represents preferred undivided beneficial interests in the assets of ABN AMRO Capital
Funding Trust VII, which will purchase a corresponding amount of preferred securities issued by ABN AMRO Capital
Funding LLC VII. Dividends and redemption and liquidation payments paid by ABN AMRO Capital Funding LLC on its
preferred securities will pass through ABN AMRO Capital Funding Trust to you as distributions and redemption and
liquidation payments on the trust preferred securities.

        The trust preferred securities will pay quarterly distributions on the last day of March, June, September and December of
each year, commencing in March 2004, at an annual rate of 6.08% of the liquidation preference, or $1.52 annually per trust
preferred security. The LLC may redeem the LLC preferred securities, in whole or in part, on February 18, 2009 and at any
time thereafter. Upon any such redemption, the Trust would redeem an equal amount of trust securities. Upon the occurrence
of a Regulatory Event (as discussed on page S14), the trust preferred securities will be exchanged for perpetual, non
cumulative capital securities of ABN AMRO Bank N.V.

        Application has been made to list the trust preferred securities on the New York Stock Exchange and on the Official
Segment of the stock market of Euronext Amsterdam N.V. If approved, ABN AMRO Holding N.V. expects trading of the trust
preferred securities on the New York Stock Exchange to begin within 30 days after they are first issued.

        See "Risk Factors" beginning on page S28 for risks related to an investment in the trust preferred securities.

        Neither the Securities and Exchange Commission nor any state securities commission has approved or disapproved
of these securities or passed upon the adequacy or accuracy of this prospectus supplement or the accompanying
prospectus. Any representation to the contrary is a criminal offense.

   

Price to
Public (1)

 

Underwriting
Commission

 

Proceeds to Trust

Per Trust Preferred Security   $ 25  (2) $ 25
Total   $ 1,650,000,000  (2) $ 1,650,000,000

(1) Plus accumulated distributions, if any, from February 18, 2004. 

(2) ABN AMRO Holding N.V. will pay the underwriter's compensation of $0.7875 per trust preferred security and
$51,975,000 in the aggregate (or $59,771,250 if the underwriters exercise their overallotment option in full);
provided that such compensation for sales to a single purchaser of 10,000 or more trust preferred securities will be
$0.50 per trust preferred security.
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        The underwriters may purchase up to an additional 9,900,000 trust preferred securities at the public offering price solely
to cover overallotments.

        The underwriters expect to deliver the trust preferred securities in bookentry only form through The Depository Trust
Company and its participants, including Euroclear and Clearstream, on or about February 18, 2004. This prospectus
supplement and the accompanying prospectus may be used by affiliates of ABN AMRO Holding N.V. in connection with
offers and sales of the securities in marketmaking transactions.

Joint BookRunning Managers
ABN AMRO Incorporated   Citigroup   Morgan Stanley
 A.G. Edwards & Sons, Inc. 
         Merrill Lynch & Co. 
    UBS Investment Bank 
  Wachovia Securities  
Lehman Brothers   Wells Fargo Securities, LLC

The date of this prospectus supplement is February 11, 2004.

        You should rely only on the information contained in this prospectus supplement, the accompanying prospectus and
the documents we have incorporated by reference in the accompanying prospectus. We have not, and the underwriters
have not, authorized anyone to provide you with different information. We are not making an offer of the trust preferred
securities in any jurisdiction where the offer or sale is not permitted. You should not assume that the information
provided by this prospectus supplement or the accompanying prospectus or the information we have previously filed
with the Securities and Exchange Commission that is incorporated by reference in the accompanying prospectus is
accurate as of any date other than its respective date.
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CERTAIN TERMS 

        Unless the context otherwise requires, in this prospectus supplement and the accompanying prospectus:

• when we refer to "ABN AMRO," "ABN AMRO Holding," "Holding," "we," "us" or "our," we mean ABN AMRO
Holding N.V. and its consolidated subsidiaries. 

• when we refer to "ABN AMRO Bank" or the "Bank," we mean ABN AMRO Bank N.V. and its consolidated
subsidiaries. 

• when we refer to "AANAH," we mean ABN AMRO North America Holding Company, our firsttier U.S.
holding company and its consolidated subsidiaries. 

• when we refer to the "trust preferred securities," we mean the 6.08% Noncumulative Guaranteed Trust
Preferred Securities issued by ABN AMRO Capital Funding Trust VII. 

• when we refer to the "LLC preferred securities," we mean the Preferred Securities issued by ABN AMRO
Capital Funding LLC VII to ABN AMRO Capital Funding Trust VII in connection with the offering of the
trust preferred securities by ABN AMRO Capital Funding Trust VII. 

• when we refer to the "Trust" or "ABN AMRO Capital Funding Trust," we mean ABN AMRO Capital Funding
Trust VII, a Delaware statutory trust. 

• when we refer to the "LLC" or "ABN AMRO Capital Funding LLC," we mean ABN AMRO Capital Funding
LLC VII, a Delaware limited liability company.

        References to "EUR" and "€" are to the Euro, the currency introduced at the start of the third stage of European
economic and monetary union pursuant to the treaty establishing the European Community. References to "$" or "USD" are
to the United States dollar, and the terms "United States" and "U.S." mean the United States of America, its states, its
territories, its possessions and all areas subject to its jurisdiction.
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WHERE YOU CAN FIND MORE INFORMATION 

About This Prospectus Supplement

        We provide information to you about this offering in two parts. The first part is this prospectus supplement, which
describes the specific details regarding this offering. The second part is the accompanying prospectus, which provides
general information, some of which may not apply to this offering. The accompanying prospectus refers to additional
documents that have been filed, and which may be filed in the future with the Securities and Exchange Commission, which
are incorporated by reference in the accompanying prospectus. "Incorporated by reference" means that we can disclose
important information to you by referring you to another document filed separately with the SEC. For purposes of this
offering, references to the accompanying prospectus also refer to the documents incorporated by reference therein. If
information in this prospectus supplement is inconsistent with the accompanying prospectus, you should rely on this
prospectus supplement.

        In addition, ABN AMRO Holding N.V. is subject to the information requirements of the Securities Exchange Act of
1934 and, in accordance with the Exchange Act, Holding files reports and other information with the SEC. You may read and
copy any of this information in the SEC's Public Reference Room, 450 Fifth Street, N.W., Room 1024, Washington, D.C.
20549. You may also obtain copies of this information by mail from the Public Reference Section of the SEC, 450 Fifth
Street, N.W., Room 1024, Washington, D.C. 20549, at prescribed rates. You may obtain information on the operation of the
SEC's Public Reference Room in Washington, D.C. by calling the SEC at 1800SEC0330.

S1

        The SEC also maintains an Internet web site that contains reports, proxy statements and other information about issuers,
like us, that file electronically with the SEC. The address of that site is http://www.sec.gov. The SEC file numbers for
documents filed by Holding and the Bank under the Exchange Act are 114624 and 552647, respectively. Some, but not all,
of our registration statements and reports are available at the SEC's website.

        You should rely only on the information contained or incorporated by reference in this prospectus supplement and the
accompanying prospectus. We have not authorized any other person to provide you with different information. If anyone
provides you with different or inconsistent information, you should not rely on it. We are not making, nor will we make, an
offer to sell securities in any jurisdiction where the offer or sale is not permitted. You should assume that the information
appearing in this prospectus supplement and the accompanying prospectus is current only as of the dates on their respective
covers. Our business, financial condition, results of operations and prospects may have changed since that date.

Incorporation by Reference

        The rules of the SEC allow us to incorporate by reference information into this prospectus supplement and the
accompanying prospectus. The information incorporated by reference is considered to be a part of this prospectus
supplement. This prospectus supplement incorporates by reference the documents listed below:

• Annual Report on Form 20F of ABN AMRO Holding N.V. for the year ended December 31, 2002, filed with
the SEC on March 28, 2003, and amended by an Amendment to the Annual Report on Form 20F filed with
the SEC on August 28, 2003, which, as amended, we also refer to as "our 20F for 2002"; 

• the Report on Form 6K of ABN AMRO Holding N.V. and ABN AMRO Bank N.V. filed with the SEC on
August 18, 2003, containing a release entitled "ABN AMRO Reports Double Digit Growth" and a release
entitled "Consolidated Ratio of Earnings to Fixed Charges Calculated under Dutch GAAP for the Three
Month and Six Month Periods Ended June 30, 2003"; 

• the Report on Form 6K of ABN AMRO Holding N.V. filed with the SEC on September 30, 2003, containing
releases entitled "Reconciliation of Net Profit and Shareholders' Equity under U.S. GAAP for the first half of
2003 and 2002 of registrant", "Consolidated Cash Flow Statement for the first half of 2003 and 2002 of
registrant", "Condensed Consolidated Information" and "Consolidated Ratios of Earnings to Fixed Charges"; 

• the Report on Form 6K of ABN AMRO Holding N.V. filed with the SEC on November 5, 2003, containing a
release entitled "ABN AMRO expects a 25% increase in net profit for the full year 2003", dated October 31,
2003, and a release entitled "Consolidated Ratio of Earnings to Fixed Charges"; and 
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• the Report on Form 6K of ABN AMRO Holding N.V. filed with the SEC on February 4, 2004, containing a
release entitled "ABN AMRO reports full year results: Record net profit EUR 3,161 mln and proposed final
dividend up 5 euro cents per share", dated February 4, 2004, and a release entitled "Consolidated Ratio of
Earnings to Fixed Charges".

        Any statement contained in this prospectus supplement, or in a document all or any portion of which is incorporated or
deemed to be incorporated by reference into this prospectus supplement or the accompanying prospectus, shall be deemed to
be modified or superseded for purposes of this prospectus supplement to the extent that a statement contained herein or in
any other subsequently filed document which is also deemed to be incorporated by reference in this prospectus supplement
modifies or supersedes such statement. Any statement that is so modified or superseded in this way

S2

shall not be deemed to constitute a part of this prospectus supplement, except as so modified or superseded.

        Upon request, we will provide without charge to each person to whom a copy of this prospectus supplement has been
delivered a copy of any of these filings other than exhibits not specifically incorporated by reference. You may request a
copy of these filings by writing or telephoning us at:

 
ABN AMRO Holding N.V.

ABN AMRO Investor Relations Department
Gustav Mahlerlaan 10

P.O. Box 283
1000 EA Amsterdam, The Netherlands

(3120) 6 28 78 35 

 
SERVICE OF PROCESS AND ENFORCEABILITY OF CERTAIN FOREIGN JUDGMENTS 

        ABN AMRO Holding is incorporated under the laws of The Netherlands and the members of our Supervisory Board,
with one exception, and our Managing Board are residents of The Netherlands or other countries outside the United States.
Although some of our affiliates, including the Bank, have substantial assets in the United States, substantially all of
Holding's assets and the assets of the members of the Supervisory Board and the Managing Board are located outside the
United States. As a result, it may not be possible for you to effect service of process within the United States upon Holding or
these persons or to enforce against Holding or these persons in United States courts judgments of United States courts
predicated upon the civil liability provisions of United States securities laws. The United States and The Netherlands do not
currently have a treaty providing for reciprocal recognition and enforcement of judgments in civil and commercial matters.
Therefore, a final judgment for the payment of money rendered by any federal or state court in the United States based on
civil liability, whether or not predicated solely upon United States federal securities laws, would not be enforceable in The
Netherlands. However, if the party in whose favor such judgment is rendered brings a new suit in a competent court in The
Netherlands, that party may submit to a Dutch court the final judgment which has been rendered in the United States. If the
Dutch court finds that the jurisdiction of the federal or state court in the United States has been based on grounds that are
internationally acceptable and that the final judgment concerned results from proceedings compatible with Dutch concepts
of due process, to the extent that the Dutch court is of the opinion that reasonableness and fairness so require, the Dutch
court would, in principle, under current practice, recognize the final judgment that has been rendered in the United States
and generally grant the same claim without relitigation on the merits, unless the consequences of the recognition of such
judgment contravene public policy in The Netherlands.

S3

 
CAUTIONARY NOTE REGARDING FORWARDLOOKING STATEMENTS 

        Certain statements included in this prospectus supplement, the accompanying prospectus or the documents we
incorporate by reference are forwardlooking statements. Forwardlooking statements can be identified by the use of forward
looking terminology such as "believe", "expect", "may", "intend", "will", "should", "anticipate", "ValueatRisk", or by the
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use of similar expressions or variations on such expressions, or by the discussion of strategy or objectives. Forwardlooking
statements are based on current plans, estimates and projections, and are subject to inherent risks, uncertainties and other
factors which could cause actual results to differ materially from the future results expressed or implied by such forward
looking statements.

        In particular, this prospectus supplement, the accompanying prospectus and certain documents incorporated by
reference include forwardlooking statements relating but not limited to management objectives, trends in results of
operations, margins, costs, return on equity, and risk management, including our potential exposure to various types of
market risk, such as interest rate risk, currency risk and equity risk. For example, certain of the market risk disclosures are
dependent on choices about key model characteristics, assumptions and estimates, and are subject to various limitations. By
their nature, certain market risk disclosures are only estimates and could be materially different from what actually occurs in
the future.

        We have identified some of the risks inherent in forwardlooking statements in this prospectus supplement under "Risk
Factors." Other factors that could cause actual results to differ materially from those estimated by the forwardlooking
statements in this report include, but are not limited to:

• general economic and business conditions in The Netherlands, the European Union, the United States, Brazil
and other countries or territories in which we operate; 

• changes in applicable laws and regulations, including taxes; 

• the monetary, interest rate and other policies of central banks in The Netherlands, the European Union, the
United States and elsewhere; 

• changes or volatility in interest rates, foreign exchange rates (including the EuroU.S. dollar exchange rate),
asset prices, equity markets, commodity prices, inflation or deflation; 

• the effects of competition in the markets in which we operate, which may be influenced by regulation or
deregulation; 

• changes in consumer spending and savings habits, including changes in government policies which may
influence investment decisions; 

• our ability to hedge certain risks economically; 

• our success in managing the risks involved in the foregoing, which depends, among other things, on our
ability to anticipate events that cannot be captured by the statistical models we use; and 

• force majeure and other events beyond our control.

        Other factors could also adversely affect our results or the accuracy of forwardlooking statements in this prospectus
supplement and you should not consider the factors discussed here, in the "Risk Factors" section, or in Item 3 of our 20F for
2002 "Key Information—Risk Factors" to be a complete set of all potential risks or uncertainties.

        The forwardlooking statements made in this prospectus supplement speak only as of the date of this prospectus
supplement. Other than as required by law or regulations of an applicable stock exchange, we do not intend to publicly
update or revise these forwardlooking statements to reflect events or circumstances after the date of this prospectus
supplement, and we do not assume any responsibility to do so.
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PROSPECTUS SUMMARY 

        The following summary does not contain all the information that may be important to you. You should read the entire
prospectus supplement, the accompanying prospectus and the documents incorporated by reference into this prospectus
supplement and the accompanying prospectus before making an investment decision. You should pay special attention to
the "Risk Factors" section of this prospectus supplement to determine whether an investment in the trust preferred securities
is appropriate for you. Unless otherwise indicated, the information provided in this prospectus supplement assumes that the
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underwriters have not exercised their overallotment option.

Introduction

        The trust preferred securities will provide you with rights to distributions, redemption payments and liquidation
payments that are similar to those to which you would be entitled if you had purchased the most senior ranking preferred
securities of ABN AMRO Holding N.V. with financial terms equivalent to those of the related LLC preferred securities.

        The diagram below outlines the relationship among investors in trust preferred securities, ABN AMRO Capital Funding
Trust, ABN AMRO Capital Funding LLC, ABN AMRO North America Holding Company, ABN AMRO Bank N.V. and ABN
AMRO Holding N.V. following the completion of the offering.

LOGO

        ABN AMRO Capital Funding Trust will pass through to you any distributions, redemption payments or liquidation
payments that it receives from ABN AMRO Capital Funding LLC on the LLC preferred securities. ABN AMRO Holding N.V.
will guarantee, on a subordinated basis, distribution, redemption and liquidation payment obligations under the LLC
preferred securities and the trust

S5

preferred securities. ABN AMRO Capital Funding LLC will receive payments under the initial intercompany securities
issued by ABN AMRO Bank N.V.

        The capital raised in this offering will qualify as consolidated Tier 1 capital for ABN AMRO Holding in accordance
with the laws of The Netherlands and other applicable rules and regulations.

The Formation

        Prior to or simultaneously with the completion of the offering, the LLC, the Trust, Holding, the Bank and AANAH will
engage in the transactions described in this prospectus supplement. In particular, upon formation, the LLC will issue to
AANAH all of the LLC common securities, the Trust will issue to AANAH all of the trust common securities and the Bank
will issue to the LLC the initial intercompany securities. The LLC will issue its LLC preferred securities to the Trust, and the
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Trust will issue the trust preferred securities to investors.

        AANAH, as the holder of 100% of the issued and outstanding LLC common securities, will elect the LLC's board of
directors, which will consist of at least three persons (and initially four persons).

        ABN AMRO Holding will issue guarantees of the LLC preferred securities and the trust securities. In addition, Holding
will enter into a guarantee with the LLC, which we will refer to in this prospectus supplement as the "contingent guarantee,"
which will be enforced for the sole benefit of the holders of the LLC preferred securities to the extent that any guarantee
payments and any accrued interest have been claimed under the original guarantees but remain unpaid.

The Trust

        ABN AMRO Capital Funding Trust VII is a statutory trust created under the Delaware Statutory Trust Act, as amended,
pursuant to a trust agreement executed by LaSalle Funding LLC, as sponsor, and the trustee of the Trust, and the filing of a
certificate of trust with the Secretary of State of the State of Delaware on April 1, 2003. This trust agreement will be amended
and restated in its entirety prior to the issuance of the trust preferred securities.

        The Trust exists for the purpose of issuing the trust common securities and the trust preferred securities representing a
corresponding amount of the LLC preferred securities, together with related rights under the ABN AMRO Holding
subordinated guarantee.

        The Trust will pass the dividends it receives on the LLC preferred securities through to you as distributions on the trust
preferred securities. The Trust cannot engage in any other activities. The LLC preferred securities and the related rights
under the ABN AMRO Holding subordinated guarantee will be the only assets of the Trust. ABN AMRO Holding will pay
all expenses and liabilities of the Trust.

        The Trust will be treated as a grantor trust for United States federal income tax purposes. As a result, you will be treated
as a beneficial owner of interests in the LLC preferred securities and the related rights under the ABN AMRO Holding
subordinated guarantee for United States federal income tax purposes.

        AANAH will initially own the trust common securities having an aggregate liquidation preference equal to $1,000. The
trust common securities will rank pari passu, and payments thereon will be made pro rata, with the trust preferred securities,
except that in certain circumstances described under "Description of the Trust Securities—Subordination of Trust Common
Securities," the rights of the holders of the trust common securities to distributions and payments upon liquidation,
redemption and otherwise will be subordinated to the rights of the holders of the trust preferred securities.

        BNY Midwest Trust Company, acting as property trustee, will hold title to the LLC preferred securities for the benefit of
the holders of the trust securities, and the property trustee will have the power to exercise all rights, powers and privileges
with respect to the LLC preferred securities under
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the LLC agreement to be entered into by AANAH and the Trust, as the holder of the LLC preferred securities. In addition, the
property trustee will maintain exclusive control of a segregated noninterest bearing bank account to hold all payments
made in respect of the LLC preferred securities for the benefit of the holders of the trust securities.

        The Trust's principal executive offices are located at 135 South LaSalle Street, Chicago, Illinois 60603, and its
telephone number is (312) 9042000.

The LLC

        ABN AMRO Capital Funding LLC VII, a Delaware limited liability company, is a direct whollyowned subsidiary of
AANAH, which is our firsttier U.S. holding company and a subsidiary of the Bank. The Bank is a whollyowned subsidiary
of ABN AMRO Holding. All of the LLC common securities, which will be the only class of voting securities of the LLC, will
be initially owned by AANAH. The LLC will be treated as a partnership for United States federal income tax purposes.

        The LLC exists for the purposes of acquiring and holding the initial intercompany securities issued by the Bank, or
successor intercompany securities, issuing the LLC common securities and the LLC preferred securities, and enforcing the
contingent guarantee for the benefit of the holders of the LLC preferred securities.
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        In this prospectus supplement, when we refer to "intercompany securities," we mean:

• the initial subordinated debt securities issued by the Bank to the LLC, which we refer to as the "initial
intercompany securities," or 

• upon redemption of the initial intercompany securities, other securities issued by the Bank, Holding or a non
U.S. affiliate thereof, which we refer to as the successor intercompany securities.

        The LLC may not reinvest in successor intercompany securities if the reinvestment would cause the LLC to be
considered to be an "investment company" within the meaning of the Investment Company Act of 1940, as amended, which
we will refer to in this prospectus supplement as the "1940 Act".

        It is expected that the aggregate interest payments on the initial intercompany securities issued by the Bank will be
equal to or greater than the aggregate quarterly dividend payments on the LLC preferred securities.

        The location of the principal executive offices of the LLC is 135 South LaSalle Street, Chicago, Illinois 60603, and its
telephone number is (312) 9042000.

Certain Information Regarding ABN AMRO

        ABN AMRO Holding is incorporated under the laws of The Netherlands by deed of May 30, 1990 as the holding
company of ABN AMRO Bank. The Articles of Association of Holding were last amended by deed of May 26, 2003
executed before Mr. R.J.C. van Helden, Notary Public of Amsterdam. Holding's main purpose is to own ABN AMRO Bank
and its subsidiaries. Holding owns 100 percent of the shares of ABN AMRO Bank and is jointly and severally liable for all
liabilities of ABN AMRO Bank.

        ABN AMRO Bank traces its origin to the formation of the "Nederlandsche HandelMaatschappij, N.V." in 1825 pursuant
to a Dutch Royal Decree of 1824. ABN AMRO Bank's Articles of Association were last amended by deed of May 17, 2001.
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        ABN AMRO Bank is registered in the Commercial Register of Amsterdam under number 33002587. The registered
office of ABN AMRO Bank is at Gustav Mahlerlaan 10, 1082 PP Amsterdam, The Netherlands.

        Our website is www.abnamro.nl for The Netherlands, and www.abnamro.com for the United States and the rest of the
world. Information on our website does not form part of this prospectus supplement and may not be relied upon in
connection with any decision to invest in the trust preferred securities.

    Activities and Results

        The ABN AMRO group, which consists of Holding and its subsidiaries, is a global banking group offering a wide range
of commercial and investment banking products and services on a global basis through its network of approximately 3,700
offices and branches in more than 60 countries and territories. ABN AMRO is one of the largest banking groups in the world
with total consolidated assets of EUR 560 billion at December 31, 2003. ABN AMRO has a substantial presence in the
United States, where it is one of the largest foreign banking groups based on total assets held in the country, and it has a
significant presence in Brazil.

        ABN AMRO's performance reflects the group's broad diversification of revenue sources and risks on the basis of clients,
products and geography, its leading position in its home markets and a cautious management approach that focuses on
shareholder value, profitability and cost control.

        ABN AMRO aims to create maximum economic value for its shareholders through a constant relationship focus on the
financial services needs of its chosen client segments and a strict adherence to its financial targets. ABN AMRO operates in
three principal customer segments. Our objective is to maximize the value of each of these businesses as well as the
synergies between them.

        ABN AMRO's strategy is to use its strong capital base to pursue both organic growth and expansion through
acquisitions with the goal of enhancing its position in key regions, broadening the range of products and services offered
and entering new markets that it believes have significant longterm growth and profitability potential without risking its
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ability to achieve its targets for financial performance.

        The registered office and the principal executive offices of Holding are located at Gustav Mahlerlaan 10, 1082 PP
Amsterdam, The Netherlands, and its telephone number at that address is (011) 31203836821.
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THE OFFERING 

        For a more complete description of the terms of the trust preferred securities, the LLC preferred securities, the
guarantees, the contingent guarantee, the initial intercompany securities and the perpetual noncumulative capital
securities referred to in the following summary, see "Description of the Trust Securities," "Description of the LLC
Securities," "Description of the Guarantees and the Contingent Guarantee," "Description of the Perpetual Noncumulative
Capital Securities" and "Description of the Initial Intercompany Securities."

The Trust   ABN AMRO Capital Funding Trust VII, a Delaware
statutory trust, an indirect whollyowned subsidiary of the
Bank and ABN AMRO Holding through AANAH. The sole
assets of the Trust will be the LLC preferred securities and
the related rights under the ABN AMRO Holding
subordinated guarantee.

The LLC   ABN AMRO Capital Funding LLC VII, a Delaware limited
liability company, an indirect whollyowned subsidiary of
the Bank and ABN AMRO Holding through AANAH, and
the issuer of the LLC preferred securities. The sole assets of
the LLC will be the intercompany securities from the Bank
and the rights under the ABN AMRO Holding
subordinated guarantee and the contingent guarantee.

Guarantor   ABN AMRO Holding, a public limited liability company
incorporated under the laws of The Netherlands, and its
successors.

Offered Securities   66,000,000 trust preferred securities (75,900,000 if the
underwriters exercise their overallotment option in full),
liquidation preference $25.00 per security. The trust
preferred securities will have terms substantially identical
to the terms of the LLC preferred securities.

Dividends and Distributions   The Trust will pass through the dividends it receives on the
LLC preferred securities as distributions on the trust
preferred securities. The trust preferred securities will pay
quarterly distributions on the last day of March, June,
September and December of each year, commencing in
March 2004, at an annual rate of 6.08% of the liquidation
preference, or $1.52 annually per security. Distributions
will not be cumulative. The amount of distributions
payable for any period will be computed on the basis of a
360day year of twelve 30day months. The rate at which
distributions will be payable for each full distribution
period will be computed by dividing the annual rate by
four.

    When we refer to the "distribution period," we mean each
period beginning on the date of original issuance or a
distribution payment date and ending on the day that
precedes the next succeeding distribution payment date.

    Distributions on the trust preferred securities will be made
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to the extent that the Trust has funds available for the
payment of distributions. Amounts available to the Trust
for distributions to the holders of the trust preferred
securities will be limited to payments received by the Trust
from the LLC preferred securities or from ABN AMRO
Holding under its guarantee.
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    Dividends on the LLC preferred securities will be payable
quarterly in arrears by the LLC, when, as and if declared (or
deemed declared) by the LLC's board of directors at an
annual rate of 6.08% of the liquidation preference of
$25.00 per LLC preferred security.

    The LLC agreement will prohibit the declaration of
dividends on the LLC preferred securities on any LLC
dividend payment date if:

      •   ABN AMRO Holding would be limited in making
dividend or other payments on preferred or
preference shares issued by it under applicable
Netherlands banking regulations; or

      •   ABN AMRO Holding has not made or declared
any dividend or other payment for the most recent
dividend period on its own parity preferred shares
or under the parity guarantees, and no subsidiary
of Holding has made or declared any dividend or
other payment for the most recent dividend period
on any parity subsidiary securities.

    However, notwithstanding the foregoing, the LLC
agreement will authorize:

      •   the declaration of dividends in full on the LLC
preferred securities on:

          — (x) the four consecutive dividend payment
dates contemporaneous with and/or
immediately following the date on which
Holding or one of its subsidiaries (A) declares
or makes a dividend or other payment on its
ordinary shares that pay dividends annually, or
(B) redeems, repurchases or otherwise acquires
any ordinary shares or any parity securities
(other than (I) in connection with transactions
effected by or for the account of customers of
Holding or any of its subsidiaries or in
connection with the distribution, trading or
marketmaking in respect of such securities, (II)
in connection with the satisfaction by Holding
or any of its subsidiaries of its obligations
under any employee benefit plans or similar
arrangements with or for the benefit of
employees, officers, directors or consultants,
(III) as a result of a reclassification of the
capital stock of Holding or any of its
subsidiaries or the exchange or conversion of
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one class or series of such capital stock for
another class or series of such capital stock or
(IV) the purchase of fractional interests in
shares of the capital stock of Holding or any of
its subsidiaries pursuant to the conversion or
exchange provisions of such capital stock or
the security being converted or exchanged) for
any consideration (or any moneys are paid to or
made available for a sinking fund or for
redemption of any such securities) (except by
conversion into or in exchange for ordinary
shares);
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          — (y) the two consecutive dividend payment
dates contemporaneous with and/or
immediately following the date on which a
dividend or other payment is declared or made
on any ordinary shares that pay dividends
semiannually; and

          — (z) the next dividend payment date that is
either contemporaneous with, or immediately
following the date on which a dividend or
other payment is declared or made on any
ordinary shares that pay dividends quarterly;
and

      •   the declaration of dividends on a pro rata basis on
the LLC preferred securities on:

          — (x) the four consecutive dividend payment
dates contemporaneous with and/or
immediately following the date on which a
dividend or other payment is declared or made
on the parity securities that pay dividends
annually, if any; and

          — (y) the two consecutive dividend payment
dates contemporaneous with and/or
immediately following the date on which a
dividend or other payment is declared or made
on any parity securities that pay dividends
semiannually; and

          — (z) the next dividend payment date that is
either contemporaneous with, or immediately
following, the date on which a dividend or
other payment is declared or made on any
parity securities that pay dividends quarterly.

    If, for whatever reason, despite being authorized under the
LLC agreement, the dividends are not declared on any
dividend payment date to the full extent authorized, then,
automatically under the terms of the guarantee, such
dividends will be deemed declared on such dividend
payment date to the full extent authorized under the terms
of the LLC agreement.

    In the event that dividends on the LLC preferred securities
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are declared (or deemed to have been declared) pro rata
with dividends on Holding's parity securities, such
dividends shall be declared (or deemed to have been
declared) in the same proportion that the aggregate amount
available for dividends on the LLC preferred securities and
the parity securities in the then current fiscal year bears to
the aggregate full amount of stated annual dividends on
the LLC preferred securities and the parity securities. If
dividends are declared (or deemed to have been declared)
on a pro rata basis, Holding will select, in its sole
discretion, the date of the applicable market exchange rate
to make the calculations described above.
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    In this prospectus supplement, when we refer to "parity
securities," we mean:

      •   the most senior ranking preferred or preference
shares or other securities that qualify as Tier 1
capital issued by Holding, which we refer to as
"parity preferred shares";

      •   guarantees of preferred securities, preferred or
preference shares or other securities that qualify as
Tier 1 capital issued by any of Holding's
subsidiaries, if those guarantees rank pari passu
with the Holding's obligations under the guarantee
of the trust preferred securities, which we refer to as
"parity guarantees"; and

      •   securities of any subsidiary of Holding that are
guaranteed by Holding under a parity guarantee,
which we refer to as "parity subsidiary securities".

    When we refer to "ordinary shares", we mean the ordinary
shares of Holding or any other shares of Holding's capital
stock ranking junior to the parity preferred shares or under
any guarantee of Holding ranking junior to the parity
guarantees.

Guarantees and Contingent
Guarantee

  The guarantees of the LLC preferred securities, the trust
preferred securities and the perpetual noncumulative
capital securities by ABN AMRO Holding are intended to
provide holders of the LLC preferred securities, the trust
preferred securities and the perpetual noncumulative
capital securities, as nearly as possible, with rights to
distributions and on liquidation equivalent to those to
which the holders would be entitled if they held parity
preferred shares of Holding.

    ABN AMRO Holding will unconditionally guarantee the
following, which we refer to as "guarantee payments":

      •   payments of dividends declared (or deemed to
have been declared) on the LLC preferred
securities and distributions on the trust securities
and the perpetual noncumulative capital
securities;
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      •   payment on liquidation of the LLC of the $25.00
liquidation preference per LLC preferred security;
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      •   payments of the redemption price on redemption
of the LLC preferred securities, the trust securities
and the perpetual noncumulative capital
securities; and

      •   payments of any additional amounts described
below relating to withholding tax changes.

    Notwithstanding the restrictions on the declaration of
dividends by the LLC under the LLC agreement, Holding
will be permitted to make payments on the LLC preferred
securities under the guarantee at its discretion. However,
Holding will not be required to make any payment in
respect of dividends under its guarantee to the extent that
the LLC agreement does not authorize dividends as
described above or dividends otherwise have not been
declared or deemed to have been declared.

    In addition, Holding will enter into a contingent guarantee
with the LLC. Under the terms of the contingent guarantee,
Holding shall pay to the LLC any guarantee payments, to
the extent that any guarantee payments have been claimed
under the guarantees but remain unpaid. Additionally, it
will pay interest accrued since the date of the claim under
the guarantees. If a claim has been made by the guarantee
trustee or a holder of the LLC preferred securities or the
trust preferred securities under the guarantees and that
claim remains unpaid for 180 days or more, then the
independent director, pursuant to the terms of the LLC
agreement, will enforce the LLC's claim under the
contingent guarantee, without prejudice to the claims of
the guarantee trustee or the holders of the LLC preferred
securities or the trust preferred securities under the
guarantees.

    This independent director, which we refer to as the
"guarantee independent director," will be elected by the
holders of the LLC preferred securities upon the
distribution of the intercompany securities to the holder of
the LLC common securities or upon the nonpayment
within one day following the making of a claim by the
guarantee trustee or a holder of the LLC preferred securities
or the trust preferred securities under the guarantees. The
duties and rights of the guarantee independent director will
be limited under the terms of the LLC agreement to the
enforcement of the contingent guarantee and causing the
contingent distribution to be made.

    The guarantees and the contingent guarantee will rank:

      •   junior to indebtedness of ABN AMRO Holding.

      •   pari passu with each other and with the parity
guarantees.
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      •   effectively pari passu with the parity preferred
shares.

      •   senior to Holding's ordinary shares.
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Ranking   In the event of any voluntary or involuntary liquidation,
dissolution, winding up or termination of the Trust, and
with respect to distributions, the trust preferred securities
and the trust common securities will rank pari passu,
except that, upon an occurrence and continuance of an
event of default under the intercompany securities or the
guarantees, the holders of the trust preferred securities will
have a preference over the holders of the trust common
securities with respect to distributions upon liquidation of
the Trust. See "Description of the Trust Securities—
Subordination of Trust Common Securities." The LLC
preferred securities will rank senior to the LLC common
securities with respect to dividend payments and the
contingent distribution under the contingent guarantee
and junior to the LLC common securities upon a
liquidation, dissolution or winding up of the LLC.

LLC Common Securities   Upon the liquidation of the LLC, the holders of the LLC
common securities will have claims senior to those of the
LLC preferred securities and will be entitled to the
intercompany securities (including interest accrued and
unpaid thereon) as their liquidation distribution; provided
that in liquidation of the LLC, the guarantee independent
director will enforce the contingent guarantee solely for
the benefit of the preferred security holders. Under the
terms of the LLC agreement and to the fullest extent
permitted by law, the LLC will not be dissolved until all
claims under the guarantee and the contingent guarantee
shall have been paid in full pursuant to the terms of the
guarantee and the contingent guarantee, and the
contingent distribution, if any, shall have been made.

    When we refer to a "contingent distribution," we mean:

      •   pursuant to the LLC agreement, the LLC will
distribute payments received under the contingent
guarantee to the holders of the LLC preferred
securities pro rata, except to the extent that any
of those holders or any holders of the trust
securities have already received payments under
the guarantees; and

      •   pursuant to the trust agreement, the property
trustee will distribute the contingent distribution
to the holders of the trust securities pro rata,
except to the extent that any of those holders have
already received payments under the guarantees.

Exchange of Trust Preferred
Securities for Perpetual Non

  If a Regulatory Event occurs, then the trust preferred
securities issued by the Trust will be exchanged for



6/4/2016 RBSPG.htm

file:///H:/Prospectos%20de%20emisi%C3%B3n/Privados%20Extranjeros/Preferidas/RBSPG.htm 16/116

Cumulative Capital Securities perpetual, noncumulative capital securities of the Bank,
which we will refer to as the "perpetual noncumulative
capital securities."
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    "Regulatory Event" means that the Bank shall have been
notified in writing by the Dutch Central Bank to the effect
that at any initial intercompany security interest payment
date, the Bank's capital adequacy ratio would, after
payment of such interest, be less than the minimum capital
adequacy requirements as then applied and enforced by the
Dutch Central Bank or any other appropriate regulator.

    If a Regulatory Event occurs, the Bank will undertake to:

      •   implement the steps to effect the exchange of the
trust preferred securities for the perpetual non
cumulative capital securities which the Bank will
issue and which will have an equivalent
liquidation preference and distribution rate of the
trust preferred securities and will have the rights
and preferences described in this prospectus
supplement; and

      •   use its reasonable best efforts to obtain a listing on
the New York Stock Exchange and Euronext, or
similar recognized securities exchanges, of the
perpetual noncumulative capital securities.

    In the event of an exchange, the Trust and the LLC will be
liquidated and the initial intercompany securities will be
canceled. The perpetual noncumulative capital securities
will be guaranteed by Holding on terms equivalent in all
material respects to the guarantee of the trust preferred
securities.

    Upon an exchange, the perpetual noncumulative capital
securities will be distributed to the holders of the trust
preferred securities on a pro rata basis in an aggregate
liquidation preference equal to the aggregate liquidation
preference of the trust preferred securities.

Perpetual NonCumulative
Capital Securities

  The perpetual noncumulative capital securities will be
perpetual, noncumulative capital securities of the Bank.

    Distributions on the perpetual noncumulative capital
securities will be payable quarterly in arrears at an annual
rate of 6.08% of the liquidation preference, or $1.52
annually per capital security, on the last day of March,
June, September and December, commencing on the next
interest payment date after the trust preferred securities
have been exchanged for the perpetual noncumulative
capital securities. Distributions on the perpetual non
cumulative capital securities will not be cumulative.

    The payment of distributions under the perpetual non
cumulative capital securities by the Bank will be
irrevocably and unconditionally guaranteed by Holding.
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    Subject to applicable law, the Bank's obligations under the
perpetual noncumulative capital securities will constitute
unsecured obligations of the Bank and will rank
(i) subordinate and junior to indebtedness of the Bank
(other than any guarantee or contractual right expressed to
rank pari passu with or junior to the perpetual non
cumulative capital securities), (ii) effectively, pari passu
with any of the Bank's most senior ranking preferred or
preference shares (if any are then outstanding) and
(iii) senior to the Bank's ordinary shares.
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    The perpetual noncumulative capital securities are
intended to provide the holders thereof, as nearly as
possible, with rights to payments, and on liquidation,
equivalent to those to which the holders thereof would be
entitled to if they held parity preferred shares of the Bank.

Payment of Additional Amounts   All distributions in respect of the trust preferred securities
by the Trust and the distributions on the perpetual non
cumulative capital securities by the Bank will be made
without withholding or deduction for or on account of any
relevant tax unless the withholding or deduction of the
relevant tax is required by law.

    In this prospectus supplement, when we refer to "relevant
tax," we mean present or future taxes, duties, assessments or
governmental charges of whatever nature, imposed or
levied by or on behalf a relevant jurisdiction or any
authority therein or thereof having the power to tax.

    In this prospectus supplement, when we refer to "relevant
jurisdiction," we mean:

      •   the Netherlands, or

      •   during any period any intercompany security that
is not an initial intercompany security is
outstanding, the jurisdiction of residence of any
obligor on such intercompany security.

    If withholding is required in respect of payments made on
the trust preferred securities, the Trust will pay, as further
distributions, such additional amounts as may be necessary
in order that the net amounts received by the holders of the
trust preferred securities after the withholding or deduction
will equal the amount which would have been received in
respect of the trust preferred securities in the absence of
such withholding or deduction.

    However, no such additional amounts will be payable to a
holder of trust preferred securities (or to a third party on the
holder's behalf) with respect to any trust preferred securities
to the extent that:

      •   such relevant tax is imposed or levied by virtue of
such holder (or the beneficial owner of such trust
securities) having some connection with the



6/4/2016 RBSPG.htm

file:///H:/Prospectos%20de%20emisi%C3%B3n/Privados%20Extranjeros/Preferidas/RBSPG.htm 18/116

relevant jurisdiction, other than being a holder (or
beneficial owner) of such trust preferred securities;
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      •   such tax is imposed or levied by virtue of such
holder (or beneficial owner) not having made a
declaration of nonresidence in, or other lack of
connection with, the relevant jurisdiction or any
similar claim for exemption, if Holding or its agent
has provided the beneficial owner of such trust
preferred securities or its nominee with at least 60
days' prior written notice of an opportunity to
make such a declaration or claim; or

      •   where such withholding or deduction is imposed
on a payment to an individual and is required to be
made pursuant to European Council Directive
2003/48/EC or any other European Union
Directive on the taxation of savings, implementing
the conclusions of the ECOFIN Council meeting of
June 3, 2003, or any law implementing or
complying with, or introduced in order to conform
to, or substantially similar to, such Directive.

    The LLC will pay such additional amounts to each holder
of the LLC preferred securities as may be necessary in order
that every net payment in respect thereof, after withholding
for any relevant tax, will not be less than the amount
otherwise required to be paid, subject to certain exceptions
described under "Description of the LLC Securities."

    The Bank will pay such additional amounts to each holder
of the perpetual noncumulative capital securities as may
be necessary in order that every net payment in respect
thereof, after withholding for any relevant tax, will not be
less than the amount otherwise required to be paid, subject
to certain exceptions described under "Description of the
Perpetual NonCumulative Capital Securities."

    Holding will pay under the guarantees and under the
contingent guarantee such additional amounts as may be
necessary that every net payment thereunder, after
withholding for any relevant tax, will not be less than the
amount otherwise required to be paid, subject to certain
exceptions described under "Description of the Guarantees
and the Contingent Guarantee."

Redemption   The trust preferred securities will be redeemed when, if and
to the extent that the LLC preferred securities are
redeemed. In addition, upon the occurrence of a Trust
Special Redemption Event (as described in "Description of
the Trust Securities—Redemption"), the regular trustees of
the Trust may take action to dissolve the Trust and cause
the distribution of the LLC preferred securities to holders
of the trust preferred securities and the trust common
securities.

S17
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    The LLC preferred securities may be redeemed, with the
prior approval of Holding and the Dutch Central Bank, if
then required, on or after February 18, 2009, in whole or in
part, at the option of the LLC at the redemption price.

    Following the exchange of the trust preferred securities for
the perpetual noncumulative capital securities upon the
occurrence of a Regulatory Event, the perpetual non
cumulative capital securities will be redeemable by the
Bank (with the prior approval of the Dutch Central Bank, if
then required), in whole or in part, at 100% of the principal
amount thereof on or after February 18, 2009. The Bank
will also have the right, upon the occurrence of a Tax
Event (as defined in "Description of the Trust Securities—
Redemption") with respect to the perpetual noncumulative
capital securities, but subject to the prior approval of the
Dutch Central Bank, if then required, to redeem the
perpetual noncumulative capital securities, at any time, in
whole, but not part, at the redemption price.

    When we refer to the "redemption price," we mean a
redemption price equal to $25.00 per LLC preferred
security, or perpetual noncumulative capital security if
then outstanding, plus additional amounts, if any, plus any
accumulated and unpaid dividends for the then current
dividend period through the date of redemption.

    The LLC will also have the right, upon the occurrence of
an LLC Special Redemption Event (as described in
"Description of the Trust Securities—Redemption"), but
subject to the prior approval of Holding and the Dutch
Central Bank, if then required, to redeem the LLC preferred
securities, at any time, in whole, but not in part, at the
redemption price. See "Description of the Trust Securities
—Redemption" and "Description of the LLC Securities—
Preferred Securities—Redemption and Repurchase of
Preferred Securities."

Liquidation Preference   $25.00 per trust preferred security and $25.00 per LLC
preferred security.

    The trust common securities will rank pari passu upon
liquidation with the trust preferred securities. In the event
of any voluntary or involuntary dissolution, liquidation,
winding up or termination of the Trust, holders of trust
securities will be entitled to receive a corresponding
number of the LLC preferred securities, except that, upon
an occurrence and continuance of an event of default under
the intercompany securities or the guarantee, the holders of
the trust preferred securities will have a preference over the
holders of the trust common securities with respect to
distributions upon liquidation of the Trust. See
"Description of the Trust Securities—Subordination of
Trust Common Securities."
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    In the event of any voluntary or involuntary dissolution,
liquidation or winding up of the LLC, holders of the LLC
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preferred securities will be entitled to receive out of assets
of the LLC available for distribution to security holders,
following the liquidation distribution of the intercompany
securities to holders of the LLC common securities,
liquidation distributions in the amount of the liquidation
preference per security, plus accumulated and unpaid
dividends thereon, if any, to the date of liquidation,
without any interest. In addition, the guarantee
independent director shall enforce the contingent
guarantee solely for the benefit of the holders of the LLC
preferred securities, without prejudice to the claims of the
guarantee trustee or the holders of the LLC preferred
securities or the trust preferred securities under the
guarantees and, solely with respect to the contingent
distribution, the LLC preferred securities will rank senior to
the common securities. Under the terms of the LLC
agreement and to the fullest extent permitted by law, the
LLC shall not be dissolved until all claims under the
guarantee and the contingent guarantee have been paid in
full and the contingent distribution, if any, has been made.

    Because the holders of the LLC common securities have a
claim senior to that of the holders of the LLC preferred
securities in the liquidation, dissolution or winding up of
the LLC, and will be entitled to receive as the liquidation
distribution the intercompany securities, we anticipate that
the LLC preferred securities holders' claim in liquidation
(equal to the liquidation preference of $25.00 per security)
will be required to be satisfied under the terms of the
guarantee or through the contingent distribution.

Voting Rights   Holders of the trust preferred securities will not have any
voting rights, except that the holders of a majority of the
outstanding trust preferred securities will have the right to
direct the time, method and place of conducting any
proceeding for any remedy available to the property
trustee, or direct the exercise of any trust or power
conferred upon the property trustee, including the right to
direct the property trustee, as holder of the LLC preferred
securities, on how to vote the LLC preferred securities in
respect of the matters on which holders of the LLC
preferred securities are entitled to vote.

    The LLC preferred securities will be nonvoting, except
that (i) upon the failure of both the LLC and Holding to
pay dividends for four consecutive or any six dividend
periods, the holders of the LLC preferred securities will
have the right to elect two members of the LLC's board of
directors and (ii) upon the occurrence of the earlier of
(x) any dividend or other distribution made by the LLC on
its common securities in the form of the intercompany
securities or (y) the nonpayment within one day following
the making of a claim by the guarantee trustee or a holder
of the LLC preferred securities or the trust preferred
securities under the guarantees, the holders of the LLC
preferred securities will have the right to elect the
guarantee independent director.
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    The guarantees may be modified only with the prior
approval of the holders of not less than 662/3% of the LLC
preferred securities and not less than 662/3% of the trust
preferred securities except for those changes:

      •   to the provisions of the guarantees that give
holders of the LLC preferred securities and the
trust preferred securities such rights and
entitlements as are contained in or attached to any
preferred or preference shares or guarantees which
would otherwise rank senior to the guarantees or
those which do not adversely affect the rights of
holders (in which case no approval will be
required), and

      •   to the provisions of the guarantees in respect of the
guarantee payments and the circumstances under
which dividends are deemed to have been declared
(in which case approval of each holder of the LLC
preferred securities and the trust preferred
securities is required).

    Except for changes to the provisions of the contingent
guarantee in respect of the guarantee payments and the
circumstances under which dividends are deemed to have
been declared (in which case approval of each holder of the
LLC preferred securities is required), the LLC may not
consent to any amendment of the contingent guarantee,
unless instructed to do so by holders of not less than
662/3% of the LLC preferred securities as voted by the
property trustee in the event trust preferred securities
remain outstanding.

    All of the independent directors elected as provided above,
including the guarantee independent director, shall vacate
office if dividend payments are resumed on the LLC
preferred securities, either by the LLC or under the
guarantees, and are paid regularly for at least one year and
all other amounts due under the guarantees and the
contingent guarantee are paid.

Initial Intercompany Securities   Subordinated fixed income securities of the Bank. The
initial intercompany securities will be perpetual
obligations of the Bank and bear interest at a rate of 6.20%
per annum. The aggregate quarterly interest payments on
the initial intercompany securities are expected to be equal
to or greater than the aggregate quarterly dividend
payments on the LLC preferred securities.

    Interest payments on the initial intercompany securities
will be deferrable. However, when any payment is deferred,
such payment amount shall continue to be outstanding and
interest will continue to accrue on the intercompany
security. The initial intercompany securities will contain
customary events of default, including events of default for
defaults in the performance by the Bank of its noninterest
payment obligations under the initial intercompany
securities and certain bankruptcy, insolvency or
reorganization events. Decisions with respect to
enforcement of the intercompany securities, and actions to
be taken by the LLC upon a default by the obligor
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thereunder, will be made by the LLC's board of directors.
The initial intercompany securities will be redeemable by
the Bank (with the prior approval of the Dutch Central
Bank, if then required) at any time, in whole or in part, at
100% of the principal amount thereof plus interest accrued
but unpaid to the date fixed for redemption.
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    The LLC may reinvest the proceeds from the intercompany
securities upon the redemption thereof in successor
intercompany securities so long as any such reinvestment
will not cause the LLC to become subject to the
registration requirements of the 1940 Act; provided that (i)
prior to the reinvestment in the successor intercompany
securities, the Bank has received an opinion of a nationally
recognized law firm or other tax advisor in The
Netherlands, experienced in such matters, to the effect that
payments of interest or principal on the successor
intercompany securities would not be subject to additional
amounts in respect of any taxes, duties or other
governmental charges (except that no such opinion would
be required in connection with the exchange of the trust
preferred securities for the perpetual noncumulative
capital securities), and (ii) Holding will agree to cause the
issuer of the successor intercompany securities and the
LLC to use their best efforts to maintain the eligibility of
the trust preferred securities for clearance through
Euroclear and Clearstream.

Services Agreement   The LLC and the Trust will enter into the services
agreement with LaSalle Bank Corporation and Holding, as
the guarantor of LaSalle Bank Corporation's obligations
thereunder. The responsibilities of LaSalle Bank
Corporation under the services agreement will include,
among other things, legal, accounting, tax and other
general support services, maintaining compliance with all
pertinent U.S. and Dutch local, state and federal laws,
providing necessary administrative, recordkeeping and
secretarial services for the LLC and the Trust, and paying
all the costs and expenses of the LLC and the Trust.

Governing Law   The LLC agreement, including the terms of the LLC
preferred securities, and the trust agreement, including the
terms of the trust preferred securities, will be governed by
Delaware law. The initial intercompany securities and the
perpetual noncumulative capital securities will be
governed by New York law. The services agreement will be
governed by New York law. The guarantees and the
contingent guarantee will each be governed by Dutch law,
except that all provisions that are required to be
incorporated therein by the Trust Indenture Act of 1939, as
amended (which we will refer to as the "Trust Indenture
Act"), including, without limitation, all the rights and
duties of the guarantee trustee towards the holders of the
LLC preferred securities and the trust preferred securities,
will be governed by New York law.
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Listing   Application has been made to list the trust preferred
securities on the New York Stock Exchange. Trading of the
trust preferred securities on the New York Stock Exchange
is expected to commence within 30 days after the initial
delivery of the trust preferred securities. Application also
has been made to list the trust preferred securities on the
Official Segment of Euronext Amsterdam N.V.'s Stock
Market, which we will refer to as "Euronext."

Ratings   The trust preferred securities and the LLC preferred
securities have been rated A2 by Moody's Investors
Service, Inc. and A by Standard & Poor's Rating Services, a
division of The McGrawHill Companies, Inc. A security
rating is not a recommendation to buy, sell or hold
securities and may be subject to suspension, reduction or
withdrawal at any time by the assigning rating agency. A
suspension, reduction or withdrawal of the rating assigned
to Holding or to the trust preferred securities or the LLC
preferred securities may adversely affect the market price of
the trust preferred securities and the LLC preferred
securities.

Form of Trust Preferred
Securities

  The trust preferred securities will be represented by one or
more global certificates registered in the name of Cede &
Co., as nominee for DTC, including for the accounts of
Euroclear Bank S.A./N.V., as operator of the Euroclear
system, or Euroclear, and Clearstream Banking société
anonyme, Luxembourg, or Clearstream. Beneficial interests
in the trust preferred securities will be evidenced by, and
transfers thereof will be effected only through, records
maintained by the participants in DTC, Euroclear and
Clearstream. Except as described herein, trust preferred
securities in certificated form will not be issued in
exchange for the global certificate or certificates. See
"Description of the Trust Securities—BookEntry Only
Issuance."

Certain Covenants of the
Guarantor

  ABN AMRO Holding will agree, among other things, that,
for so long as any of the LLC preferred securities are
outstanding:

      •   it will not issue any preferred or preference shares
or other securities that qualify as Tier 1 capital
ranking senior to its obligations under the
guarantees or the contingent guarantee. It will also
agree not to give any guarantee in respect of any
preferred securities or preferred or preference shares
or other securities that qualify as Tier 1 capital
issued by any of its subsidiaries, if such guarantee
would rank senior to the guarantees or the
contingent guarantee,
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      •   if any amount required to be paid pursuant to the
guarantees in respect of any dividends on the trust
preferred securities or LLC preferred securities
payable in respect of the most recent dividend
period has not been paid, it will pay such amount
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prior to any dividend or other payment (except
dividends in the form of the ordinary shares) on the
ordinary shares (whether issued directly or by a
subsidiary of Holding and entitled to the benefits
of a guarantee ranking junior to the guarantee),

      •   100% of the LLC common securities and the trust
common securities will be held by Holding, the
Bank, AANAH or by one or more of any of their
subsidiaries (which we will refer to as the
"qualified subsidiaries"), which are deemed to be a
"company controlled by the parent company"
under Rule 3a5, as amended, of the 1940 Act,

      •   it will not permit, or take any action to cause, the
liquidation, dissolution, winding up or termination
of the LLC, unless Holding is itself in liquidation
and the approval of the Dutch Central Bank, if
then required, for such action has been received
and all claims under the guarantees and the
contingent guarantee have been paid in full and
the contingent distribution, if any, has been made,

      •   it will not permit, or take any action to cause, the
liquidation, dissolution, winding up or termination
of the Trust, unless a Trust Special Redemption
Event occurs or Holding is itself in liquidation and
the approval of the Dutch Central Bank, if then
required, for such action has been received, and

      •   it will not assign its obligations under the
guarantees or the contingent guarantee, except in
the case of a merger, consolidation or sale of
substantially all of its assets, where Holding is not
the surviving entity.

Use of Proceeds   All of the proceeds from the sale of the trust securities will
be invested by the Trust in the LLC preferred securities.
The LLC will use the proceeds from the sale of the LLC
preferred securities, together with funds contributed by
AANAH in return for the LLC common securities, to make
an investment in the initial intercompany securities from
the Bank. The Bank intends to use the proceeds from the
sale of the initial intercompany securities for general
corporate purposes.
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Recent Developments 

Unaudited Preliminary Fourth Quarter 2003

        On February 4, 2004, ABN AMRO announced its results for the three months and the year ended December 31, 2003 on
an unaudited basis and according to generally accepted accounting principles in the Netherlands. The summary unaudited
financial statements, announcing these results and incorporated by reference into this prospectus supplement, are
preliminary and unaudited and are subject to change based on the auditors' completion of their audit of such financial
statements.

        Operating results for the year ended December 31, 2003 were EUR 6.21 billion, an increase of 13.8% over the amount of
EUR 5.46 billion for the year ended December 31, 2002. Net profit for 2003, at EUR 3.16 billion, increased 43.2% over net
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profit of EUR 2.21 billion for 2002. Provisions for loan losses decreased by 24.8% to EUR 1.27 billion from
EUR 1.70 billion.

        Total assets at December 31, 2003 were EUR 560.4 billion, a decrease of 6.7% from the amount of EUR 600.8 billion as
of September 30, 2003. At yearend 2003, the Tier 1 capital ratio was 8.15% and the total capital ratio was 11.73%, an
increase from 7.79% for Tier 1 capital at September 30, 2003 and 11.42% for total capital at that same date.

 
Summary Consolidated Financial Information 

        The following summary consolidated financial information has been derived from the consolidated financial statements
of ABN AMRO Holding N.V. for the periods indicated. Holding's consolidated financial statements for each of the five years
ended December 31, 2002, 2001, 2000, 1999 and 1998 have been audited by Ernst & Young Accountants, independent
auditors. The audited consolidated financial statements for the years ended December 31, 2002, 2001 and 2000 are
incorporated by reference herein. See our Form 20F for 2002, containing the audited consolidated financial statements for
the years ended December 31, 2002, 2001 and 2000. For more information on how to obtain copies of these filings, see the
section "Where You Can Find More Information—Incorporation by Reference".

        The consolidated financial statements have been prepared in accordance with Dutch GAAP, which varies in certain
respects from U.S. GAAP. For a description of the significant differences between Dutch GAAP and U.S. GAAP relevant to
ABN AMRO, as well as a reconciliation of certain Dutch GAAP amounts to U.S. GAAP for the year ended December 31,
2002, see note 45 to the audited consolidated financial statements included in our 20F for 2002.

        The consolidated financial statements are published in euros. See "Exchange Rates" for information regarding the
euro/dollar exchange rates from January 1, 1998 to the present. The financial information for periods prior to January 1,
1999 has been converted from Dutch guilders to euro using the Dutch guilder to euro fixed conversion rate determined as of
December 31, 1998 by the participating countries of the European Monetary Union of 1 EUR = 2.20371 NLG.

        The following summary consolidated financial data is only a summary and should be read in conjunction with and is
qualified by reference to the consolidated financial statements and notes thereto, as well as the information provided in
"Item 5. Operating and Financial Review and Prospects" in our 20F for 2002.
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Summary Consolidated Income Statement Data

   

For the Year Ended December 31,

 

   

2002

 

2001

 

2000

 

1999

 

1998(1)

 

   

(in millions of EUR, except share data)

 
Net interest
revenue   9,845  10,090  9,404  8,687  7,198 
Net
commissions   4,639  5,214  5,880  4,455  3,388 
Results from
financial
transactions   1,477  1,552  1,569  1,374  1,153 
Other revenue   2,319  1,978  1,616  1,011  799 
             

 
Total
revenue   18,280  18,834  18,469  15,527  12,538 

Operating
expenses   12,823  13,771  13,202  10,609  8,704 
Provision for
loan losses   1,695  1,426  617  653  941 
(Release
from)/Addition
to fund for
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general
banking risks   —  —  (32) (20) (101)
Operating
profit before
taxes   3,713  3,613  4,725  4,250  2,897 
Net profit   2,207  3,230  2,498  2,570  1,828 
             
Net profit
attributable to
Ordinary
Shares   2,161  3,184  2,419  2,490  1,747 
Dividends on
Ordinary
Shares   1,416  1,374  1,345  1,170  825 

Average
number of
Ordinary
Shares
outstanding
(in millions)   1,559.3  1,515.2  1,482.6  1,451.6  1,422.1 

(1) We have restated in euro the amounts we originally reported in Dutch guilders (NLG), using the fixed conversion rate of NLG 2.20371 per euro.
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Summary Consolidated Balance Sheet Data

   

At December 31,

   

2002

 

2001

 

2000

 

1999

 

1998(1)

   

(in millions of EUR, except share data)

Assets                    
Banks   41,924  49,619  48,581  47,201  60,894
Loans   310,903  345,330  319,266  259,723  220,512
Interestbearing securities   141,494  123,365  108,053  92,583  106,067
Total assets   556,018  597,363  543,169  457,884  432,083
Liabilities                    
Banks   95,884  107,843  101,510  80,990  104,898
Total customer accounts   289,461  312,364  279,549  229,992  205,554
Debt securities   71,209  72,495  60,283  54,228  37,947
Capitalization                    
Fund for general banking risks   1,255  1,381  1,319  1,232  1,140
Shareholders' equity(2)   10,781  11,787  12,523  11,987  10,723
Minority interests   3,810  4,556  5,287  4,945  3,530
Subordinated debt   14,278  16,283  13,405  10,717  8,980
           
  Group capital(2)   30,124  34,007  32,534  28,881  24,373

Ordinary Shares outstanding (in millions)   1,585.6  1,535.5  1,500.4  1,465.5  1,438.1

(1) We have restated in euro the amounts we originally reported in Dutch guilders (NLG), using the fixed conversion rate of NLG 2.20371 per euro. 

(2) Pursuant to a new directive of the Dutch "Raad voor de Jaarverslaggeving" (Council for Annual Reporting), we calculated shareholders' equity at
December 31, 2003 before profit appropriation instead of after profit appropriation, which is how we present our financials in this table at December 31,
2002, 2001, 2000, 1999 and 1998. The consequence of this new directive is that the profit during the year will be added to shareholders' equity for the full
amount until shareholders have approved the proposed profit appropriation. Calculated before profit appropriation, shareholder's equity and group capital at
December 31, 2002 would be EUR 11,081 million and EUR 30,424 million, respectively, and at December 31, 2001 would be EUR 12,098 million and
EUR 34,318 million, respectively.
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Selected Ratios

   

At or For the Year Ended December 31,

   

2002

 

2001

 

2000

 

1999

 

1998

Profitability Ratios                    
Net interest margin(1)   1.8  1.8  1.7  2.1  1.7
Noninterest revenue to total revenue   46.1  46.4  49.1  44.1  42.6
Efficiency ratio(2)   70.1  73.1  71.5  68.3  69.4
Return on average total assets(3)   0.39  0.36  0.51  0.56  0.41
Return on average Ordinary Shareholders' equity(4)   22.6  20.5  26.5  23.7  16.9
Capital Ratios                    
Average Ordinary Shareholders' equity on average total assets   1.69  1.75  2.08  2.43  2.71
Dividend payout ratio(5)   64.7  42.9  55.2  46.5  46.9
Tier 1 capital ratio(6)   7.48  7.03  7.20  7.20  6.94
Total capital ratio(6)   11.54  10.91  10.39  10.86  10.48
Credit Quality Ratios                    
Specific provision for loan losses (net) to private sector loans (gross)
(7)(8)(9)   0.67  0.51  0.33  0.32  0.35
Nonperforming loans to private sector loans (gross)(8)(10)   2.44  2.21  2.05  2.26  2.39
Specific allowance for loan losses to private sector loans (gross)(8)
(11)   1.64  1.70  1.68  2.11  2.25
Specific allowance for loan losses to nonperforming loans (gross)
(11)   67.3  76.8  81.9  93.0  93.9
Writeoffs to private sector loans (gross)(8)   0.68  0.44  0.63  0.36  0.29
Consolidated Ratios of Earnings to Fixed Charges                    
Excluding interest on deposits(12)   1.82  1.95  1.76  2.09  1.96
Including interest on deposits(12)   1.19  1.18  1.14  1.21  1.16

(1) Net interest revenue as a percentage of average interest earning assets. 

(2) Operating expenses as a percentage of net interest revenue and total noninterest revenue. 

(3) Net profit as a percentage of average total assets. Excludes extraordinary items in 2002, 2001 and 2000. Including such extraordinary items, the return on
average total assets was 0.36 in 2002, 0.50 in 2001 and 0.42 in 2000. 

(4) Net profit attributable to Ordinary Shares as a percentage of average ordinary shareholders' equity. Excludes extraordinary items in 2002, 2001 and 2000.
Including such extraordinary items, the return on average Ordinary Shares was 20.7 in 2002, 28.1 in 2001 and 21.2 in 2000. 

(5) Dividend per Ordinary Share as a percentage of net profit per Ordinary Share. Includes extraordinary items in 2002, 2001 and 2000. Excluding such
extraordinary items, the dividend payout ratio was 59.2 in 2002, 58.8 in 2001 and 44.1 in 2000. 

(6) Tier 1 capital and total capital as a percentage of riskweighted assets under BIS guidelines. For more information on our capital ratios, see "Item 5.
Operating and Financial Review and Prospects—Liquidity and Capital Resources" in our 20F for 2002. 

(7) Excludes specific provision for sovereign risk (2002: EUR 14 million; 2001: EUR 84 million; 2000: EUR (197) million; 1999: EUR (25) million; 1998:
EUR 303 million) as the exposure for this risk is primarily classified under securities and not under either private or public sector loans. See further
explanation of the sovereign exposure in "Item 5. Operating and Financial Review and Prospects—Selected Statistical Information—Analysis of Loan Loss
Experience: Provisions and Allowances for Loan Losses" in our Form 20F for 2002. 

(8) Excludes professional securities transactions (2002: EUR 56 billion; 2001: EUR 71 billion; 2000: EUR 59 billion; 1999: EUR 41 billion; 1998: EUR
34 billion) because these primarily consist of reverse repurchase agreements with no credit risk. 

(9) Excludes additions to and releases from the fund for general banking risks (2002: EUR 0 million; 2001: EUR 0 million; 2000: EUR (32) million; 1999;
EUR (20) million; 1998: EUR (101) million). 

(10) Nonperforming loans are nonaccrual loans and nonperforming loans for which interest has been suspended. For more information on nonperforming loans
see "Item 5. Operating and Financial Review and Prospects—Selected Statistical Information—Analysis of Loan Loss Experience: Provisions and
Allowances for Loan Losses—Nonperforming Loans" of our 20F for 2002. 

(11) Excludes the amount of the fund for general banking risks, gross of tax (2002: EUR 1,931 million; 2001: EUR 2,125 million; 2000: EUR 2,029 million;
1999: EUR 1,895 million; 1998: 1,754 million). 

(12) Deposits include banks and total customer accounts.
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RISK FACTORS 

        In addition to the other information contained in or incorporated by reference into this prospectus supplement or the
accompanying prospectus, you should carefully consider the following risk factors in deciding whether to purchase the
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trust preferred securities.

Risks Related to the Trust Preferred Securities

    The Trust's ability to pay you distributions depends on the Bank's and Holding's financial condition

        The Trust will rely on payments made to it by the LLC, which, in turn, will rely on the payments made to it by the Bank
under the initial intercompany securities and Holding's ability to pay its obligations under the guarantees. Our obligations
under the guarantees and the ability of the LLC's board of directors to declare dividends with respect to the LLC preferred
securities will be junior in right of payment to all of our existing and future senior debt. This means you will not receive any
payments on the trust preferred securities and we cannot make any payments to you under the guarantees if we are in default
on any of our senior debt. Therefore, in the event of our bankruptcy, liquidation or dissolution, our assets must be used to
pay off our senior debt in full before any payments may be made on the intercompany securities or the guarantees.

        Furthermore, since Holding is a holding company, its obligations under the guarantees will be structurally subordinated
to the obligations of its subsidiaries. Holding's rights, and the rights of its creditors, to participate in the distribution of assets
of any subsidiary upon the liquidation or reorganization of such subsidiary will be effectively subordinated to all existing
and future liabilities, including trade payables, of such subsidiary, except to the extent that Holding is itself recognized as a
creditor of such subsidiary.

        For more information, see "—The LLC is not required to pay dividends in all circumstances and dividends are not
cumulative," and "Description of the Guarantees and the Contingent Guarantee—General."

    The LLC is not required to pay dividends in all circumstances and dividends are not cumulative

        The LLC is not required to pay dividends on the LLC preferred securities unless Holding or a subsidiary declares or
makes a payment in respect of, or redeems, purchases or acquires any of Holding's ordinary shares or any parity securities. If,
under those circumstances, the LLC does not declare and is not deemed to have declared any dividends on its preferred
securities there will not be any payments due under the guarantees for such unpaid dividends. Although Holding has made
regular dividend payments on its issued and outstanding ordinary shares and preferred and preference shares since its
establishment in 1990, it is not obligated to continue to do so.

        Distributions on the trust preferred securities and the dividends on the LLC preferred securities are not cumulative. You
will therefore not be entitled to recover any distribution payments for any periods for which dividends on the LLC preferred
securities or the trust preferred securities have not been declared or deemed declared, even if funds subsequently become
available to the Trust or the LLC, as the case may be.

        For more information, see "Description of the Trust Securities," "Description of the LLC Securities—Preferred Securities
—Dividends" and "Description of the Guarantees and the Contingent Guarantee."

    Holding and its subsidiaries are subject to regulatory restrictions

        Holding's assets consist primarily of its investments in the Bank. Accordingly, Holding's ability to service its
obligations, including those arising under the guarantees and the contingent guarantee, are
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primarily dependent upon the earnings of the Bank and the distributions of those earnings to Holding. The Bank is a
separate and distinct legal entity and has no obligation to pay any amounts due pursuant to the guarantees and the
contingent guarantee or to make any funds available for such purpose, whether by dividends, loans or any other payments.

        The Bank's ability to pay dividends and to make loans and other advances to Holding is subject to statutory and
regulatory limitations. The Dutch Central Bank, United States federal and state regulatory authorities as well as regulatory
authorities of the European Union and other countries have regulatory authority over Holding, the Bank and its subsidiaries.
Under certain circumstances a regulatory authority could make determinations or decisions with respect to Holding, the
Bank and any of its subsidiaries that could adversely affect all or portions of their respective operations or assets or the
ability of any of them to, among other things, make distributions to their respective security holders, to engage in
transactions with affiliates, to purchase or transfer assets, to pay their respective obligations and to make any redemption or
liquidation payments to their security holders.
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        For more information on how we are regulated, see "Item 4. Information on the Company—Business Overview—
Supervision and Regulation" in our 20F for 2002.

    As a result of the relationship among Holding, AANAH, the Bank, LaSalle Bank Corporation, the LLC and
    the Trust, there is a potential for conflicts of interest

        ABN AMRO Holding is involved, either directly or indirectly, in virtually every aspect of the LLC's and the Trust's
existence. Dividends on the LLC preferred securities (and, consequently, distributions on the trust preferred securities) will
be paid only to the extent declared by the LLC's board of directors. The common security holder of the LLC, AANAH, will at
all times retain the ability to control the LLC through its right to appoint the majority of the members of the LLC's board of
directors. AANAH is an indirect wholly owned subsidiary of Holding.

        LaSalle Bank Corporation is an indirect wholly owned subsidiary of Holding. Under the services agreement, LaSalle
Bank Corporation will provide certain accounting, legal, tax and other support services to the LLC and the Trust.

        In certain circumstances there may be conflicts of interest between the LLC and ABN AMRO. The guarantees and the
contingent guarantee by Holding are intended to provide you with rights to dividends on liquidation as nearly as possible
equivalent to those to which you would be entitled if you held parity preferred shares of Holding.

        For more information, see "Description of the LLC Securities—Preferred Securities—Voting Rights."

    The trust preferred securities may be redeemed at our option or upon the occurrence of a special
    redemption event; you may be taxed on the proceeds and you may not be able to reinvest the proceeds at the
    same or a higher rate of return

        The LLC preferred securities, and therefore the trust preferred securities, may be redeemed in whole or in part on one or
more occasions on February 18, 2009 and at any time thereafter. Additionally, the LLC preferred securities and the trust
preferred securities may be redeemed in whole, but not in part, upon the occurrence of specified events relating to changes in
tax, regulatory or investment company laws, rules and regulations. The LLC preferred securities may be distributed to you
upon the occurrence of changes in tax or investment company laws with respect to the Trust.

        The redemption of the LLC preferred securities would be a taxable event to you for United States federal income tax
purposes. See "Taxation—U.S. Taxation—Tax Consequences to U.S. Holders—Taxation of Capital Gains/Disposition of the
Trust Preferred Securities."
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        In addition, you may not be able to reinvest the money that you receive in the redemption at a rate that is equal to or
higher than the rate of return on the preferred securities.

        For more information, see "Description of the Trust Securities—Redemption."

    Your voting rights are very limited and we will generally control the LLC

        Your voting rights are very limited. Under certain limited circumstances you may direct the trustee of the Trust to take
certain actions, including exercising the rights of holders of the LLC preferred securities. However, the voting rights of LLC
preferred securities are limited.

        AANAH has the right to elect all of the members of the LLC's board of directors so long as none of the following has
occurred:

• six dividend periods during which dividends have not been paid, 

• four consecutive dividend periods during which dividends have not been paid, or 

• any claim remains unpaid one day after having been made under the guarantees.
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        Upon the occurrence of any such event, the holders of the LLC preferred securities will have the right to elect two
independent members to the LLC's board of directors, but AANAH would retain the right to elect a majority of the board
members.

        For more information, see "Description of the LLC Securities—Preferred Securities—Voting Rights," and "Description of
the Trust Securities—Voting Rights."

    It is possible that no active trading market for the trust preferred securities will develop

        We have applied to list the trust preferred securities on the New York Stock Exchange in New York and Euronext in
Amsterdam. You should be aware that the listing of the trust preferred securities will not ensure that an active trading market
will be available for the trust preferred securities or that you will be able to sell your trust preferred securities at a price equal
to, or higher than, the amount you originally paid for them.

Risks Related to the Business of ABN AMRO Holding N.V.

    Our results can be adversely affected by general economic conditions and other business conditions

        Our results are affected by general economic and other business conditions. These conditions include changing
economic cycles that affect demand for investment and banking products. Such cycles are also influenced by global
political events, such as terrorist acts, war and other hostilities as well as by market specific events, such as shifts in
consumer confidence, industrial output, labor or social unrest and political uncertainty. Since the second half of 2000 the
growth in the world's major economies has slowed and stock markets around the world have experienced meaningful
declines. For example, global economic conditions in 2003 remained challenging, the eurozone economies have had a
difficult year, the Dutch economy suffered from a recession and the U.S. economy was weak in the first half. These changing
conditions have had an impact on our results.

        Our investment banking, securities trading and brokerage activities, and asset management and private banking
services, as well as our investments in, and sales of products linked to, financial assets, particularly equity securities
performance, were adversely impacted in 2002 and 2003 by the weaker financial markets. A protracted decline or further
steep declines in the stock or bond markets would further adversely affect these activities and investments. Our commercial
and consumer banking business will also be affected by general economic and business conditions. During recessionary
conditions, there may be less demand for loan products or certain customers may face financial problems. Interest rate rises
may also impact the demand for mortgages and other loan products.
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        The risk arising from the impact of the economy and business climate on the credit quality of our borrowers and counter
parties can affect the overall credit quality and the recoverability of loans and amounts due from counterparties. In 2002,
and to a lesser extent in 2003, adverse changes in the credit quality of our borrowers and counterparties have resulted in
additional provisions for loan losses.

        For a discussion of how we manage credit and market risk, see "Item 4. Information on the Company—Business
Overview—Risk Management" in our 20F for 2002.

    Changes in interest rate and foreign exchange rates may impact our results

        Fluctuations in interest rates and foreign exchange rates, particularly in our three home markets of The Netherlands, the
United States and Brazil, also influence our performance. Since the second half of 2000 the U.S. Federal Reserve has
significantly reduced interest rates while the European Central Bank and the Bank of England have eased rates more
modestly. The Central Bank of Brazil has also experienced volatility in its interest rate environment.

        The results of our banking operations are affected by our management of interest rate sensitivity. Interest rate sensitivity
refers to the relationship between changes in market interest rates and changes in net interest income. The composition of
our assets and liabilities, and any gap position resulting from the composition, causes the net interest income to vary with
changes in interest rates. In addition, variations in interest rate sensitivity may exist within the repricing periods or between
the different currencies in which we hold interest rate positions. A mismatch of interestearning assets and interestbearing
liabilities in any given period may, in the event of changes in interest rates, have a material effect on the financial condition
or result from operations of our business.
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        We publish our consolidated financial statements in euros. When deemed affordable and necessary, and in order to
mitigate the volatile impact of fluctuations in exchange rates and ensure consistent earnings streams, we hedge expected
earnings, especially exposure to the U.S. dollar. However, fluctuations in exchange rates used to translate other currencies
into euros will impact our reported consolidated financial condition, results of operations and cash flows from year to year.
For 2003, based on our unaudited results reported on Form 6K on February 4, 2004, 30.9% of our revenues and 25.7% of
our expenses were denominated in U.S. dollars and 9.4% of our revenues and 8.6% of our expenses were denominated in
Brazilian real. Fluctuations in exchange rates will also impact the euro value of our investments and the return on our
investments, as well as our obligations.

        For a discussion of how we manage interest rate risk and foreign exchange rate fluctuation risk, see "Item 4. Information
on the Company—Business Overview—Risk Management" of our 20F for 2002.

    Our performance is subject to substantial competitive pressures that could adversely affect our results of
    operations

        There is substantial competition for the types of banking and other products and services that we provide in The
Netherlands and the other regions in which we conduct large portions of our business, including the United States and
Brazil. Such competition is affected by consumer demand, technological changes, the impact of consolidation, regulatory
actions and other factors. If we are unable to provide attractive product and service offerings that are profitable, we may lose
market share or incur losses on some or all activities.

    Regulatory changes could adversely affect our business

        We are subject to banking and financial services laws and government regulation in each of the jurisdictions in which
we conduct business. Regulatory agencies have broad administrative power over many aspects of the financial services
business, which may include liquidity, capital adequacy and
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permitted investments, and marketing and selling practices. Banking and financial services laws, regulations and policies
currently governing us and our subsidiaries may change at any time in ways which have an adverse effect on our business.
Furthermore, we cannot predict the timing or form of any future regulatory initiatives. Changes in existing banking and
financial services laws and regulations may materially affect the way in which we conduct our business, the products or
services we may offer and the value of our assets.

    There is operational risk associated with our industry which, if realized, might have an adverse impact on
    our results

        We, like all financial institutions, are exposed to many types of operational risk, including the risk of fraud by
employees or outsiders, unauthorized transactions by employees or operational errors, including clerical or record keeping
errors or errors resulting from faulty computer or telecommunications systems. Given the high volume of transactions at ABN
AMRO, certain errors may be repeated or compounded before they are discovered and successfully rectified. In addition, our
dependence upon automated systems to record and process our transactions volume may further increase the risk that
technical system flaws or employee tampering or manipulation of those systems will result in losses that are difficult to
detect. Although ABN AMRO maintains a system of controls designed to keep operational risk at appropriate levels we have
suffered losses from operational risk and there can be no assurance that we will not suffer losses from operational risks in the
future.

        For a discussion of how we manage operational risk, see "Item 4. Information on the Company—Business Overview—
Risk Management" in our 20F for 2002.

    You may have difficulty enforcing civil judgments against us

        Holding and the Bank are incorporated under the laws of The Netherlands and the members of their Supervisory Boards,
with one exception, and their Managing Boards are residents of The Netherlands or other countries outside the United States.
Although some of our affiliates, including the Bank, have substantial assets in the United States, substantially all of
Holding's assets and the assets of the members of the Supervisory Boards and the Managing Boards are located outside the
United States. As a result, it may not be possible for investors to effect service of process within the United States upon
Holding or these persons or to enforce against Holding or these persons in United States courts judgments of United States
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courts predicated upon the civil liability provisions of United States securities laws. The United States and The Netherlands
do not currently have a treaty providing for reciprocal recognition and enforcement of judgments in civil and commercial
matters. Therefore, a final judgment for the payment of money rendered by any federal or state court in the United States
based on civil liability, whether or not predicated solely upon United States federal securities laws, would not be enforceable
in The Netherlands. However, if the party in whose favor such judgment is rendered brings a new suit in a competent court in
The Netherlands, that party may submit to a Dutch court the final judgment which has been rendered in the United States. If
the Dutch court finds that the jurisdiction of the federal or state court in the United States has been based on grounds that are
internationally acceptable and that the final judgment concerned results from proceedings compatible with Dutch concepts
of due process, to the extent that the Dutch court is of the opinion that reasonableness and fairness so require, the Dutch
court would, in principle, under current practice, recognize the final judgment that has been rendered in the United States
and generally grant the same claim without relitigation on the merits, unless the consequences of the recognition of such
judgment contravene public policy in The Netherlands.
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ABN AMRO CAPITAL FUNDING TRUST VII 

        ABN AMRO Capital Funding Trust VII is a statutory trust formed under the Delaware Statutory Trust Act, as amended
(the "Delaware Trust Act"), pursuant to a trust agreement and the filing of a certificate of trust with the Secretary of State of
the State of Delaware on April 1, 2003. The trust agreement will be amended and restated in its entirety substantially in the
form filed as an exhibit to the registration statement of which this prospectus supplement and the accompanying prospectus
are a part. The trust agreement will be qualified as an indenture under the Trust Indenture Act. Upon issuance of the trust
preferred securities, the purchasers thereof will own all the trust preferred securities. See "Description of the Trust Securities."
AANAH will initially acquire 100% of the trust common securities. The Trust will use all the proceeds derived from the
issuance of the trust securities to purchase the LLC preferred securities from the LLC. The assets of the Trust will consist of
the LLC preferred securities and the related rights under the ABN AMRO Holding subordinated guarantee. The Trust exists
exclusively for the purposes of (i) issuing the trust securities representing undivided beneficial interests in the assets of the
Trust, (ii) investing the gross proceeds of the trust securities in the LLC preferred securities and (iii) engaging in only those
other activities necessary or incidental thereto.

        Pursuant to the trust agreement, there will initially be five trustees for the Trust. Three of the trustees will be individuals
who are employees or officers of, or who are affiliated with, AANAH. We will refer to these trustees as the "regular trustees."
The fourth trustee, the property trustee, will be a financial institution that is unaffiliated with AANAH and is indenture
trustee for purposes of compliance with the provisions of the Trust Indenture Act. The fifth trustee, the Delaware trustee, will
be an entity that maintains its principal place of business in the State of Delaware. Initially, BNY Midwest Trust Company
will act as property trustee, and The Bank of New York (Delaware), a Delaware banking corporation, will act as Delaware
trustee, until, in each case, removed or replaced by the holder of the trust common securities, which will initially be AANAH.
BNY Midwest Trust Company will act as the guarantee trustee.

        The property trustee will hold title to the LLC preferred securities for the benefit of the holders of the trust securities,
and the property trustee will have the power to exercise all rights, powers and privileges with respect to the LLC preferred
securities under the LLC agreement as the holder of the LLC preferred securities. In addition, the property trustee will
maintain exclusive control of the property account to hold all payments received in respect of the LLC preferred securities
for the benefit of the holders of the trust securities. The guarantee trustee will hold the guarantee for the benefit of the
holders of the trust securities. AANAH, as the holder of all the trust common securities, will have the right to appoint, remove
or replace any of the trustees and to increase or decrease the number of trustees, provided that at least one trustee shall be the
Delaware trustee, at least one trustee shall be the property trustee and at least one trustee shall be a regular trustee.

        For so long as the trust preferred securities remain outstanding, Holding will covenant (i) that 100% of the trust common
securities will be held by Holding, the Bank, AANAH or by any one or more qualified subsidiaries, (ii) to cause the Trust to
remain a statutory trust and not to voluntarily dissolve, wind up, liquidate or be terminated, except as permitted by the trust
agreement and (iii) to use its commercially reasonable efforts to ensure that the Trust will not be classified as other than a
grantor trust for United States federal income tax purposes.

        The rights of the holders of the trust preferred securities, including economic rights, rights to information and voting
rights, are as set forth in the trust agreement and the Delaware Trust Act. See "Description of the Trust Securities." The trust
agreement and the guarantee also incorporate by reference the terms of the Trust Indenture Act.

        Under the services agreement, LaSalle Bank Corporation will be obligated, among other things, to provide legal,
accounting, tax and other general support services to the Trust and the LLC, to maintain
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the LLC's and the Trust's compliance with all applicable U.S. and Dutch local, state and federal laws, and to provide
administrative, recordkeeping and secretarial services for the LLC and the Trust. The fees and expenses of the LLC and the
Trust, including any taxes, duties, assessments or governmental charges of whatever nature (other than withholding taxes)
imposed by the United States or any other domestic taxing authority upon the LLC or the Trust, and all other obligations of
the LLC and the Trust (other than with respect to the trust securities or the LLC securities) will be paid by LaSalle Bank
Corporation pursuant to the services agreement. The obligations of LaSalle Bank Corporation under the services agreement
will be fully and unconditionally guaranteed by Holding.

        The Trust's principal executive offices are located at 135 South LaSalle Street, Chicago, Illinois 60603, and its
telephone number is (312) 9042000.
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ABN AMRO CAPITAL FUNDING LLC VII 

        ABN AMRO Capital Funding LLC VII is a limited liability company that was formed under the Delaware Limited
Liability Company Act, as amended (the "LLC Act"), pursuant to an initial limited liability company agreement and the
filing of a certificate of formation with the Secretary of State of the State of Delaware. The initial limited liability company
agreement will be amended and restated in its entirety substantially in the form filed as an exhibit to the registration
statement of which this prospectus supplement and the accompanying prospectus are a part. The LLC agreement will be
qualified as an indenture under the Trust Indenture Act. The property trustee will initially hold 100% of the issued and
outstanding preferred securities. AANAH will initially hold 100% of the issued and outstanding LLC common securities.
The aggregate quarterly interest payments on the initial intercompany securities held by the LLC will be equal to or greater
than the aggregate quarterly dividend payments on the LLC preferred securities.

        The LLC exists exclusively for the purposes of (i) issuing the LLC common securities and the LLC preferred securities,
(ii) investing the proceeds thereof in the initial intercompany securities, (iii) reinvesting the proceeds of the initial
intercompany securities, upon redemption thereof, in the successor intercompany securities, and the proceeds of the
successor intercompany securities in successor intercompany securities, so long as any such investment will not cause the
LLC to be required to register under the 1940 Act and the Bank has received an opinion of a nationally recognized law firm
or other tax advisor to the effect that payments of interest or principal on the successor intercompany securities would not be
subject to additional amounts (except that no such opinion would be required in connection with the exchange of the trust
preferred securities for the perpetual noncumulative capital securities), (iv) enforcing the contingent guarantee for the sole
benefit of the holders of the LLC preferred securities and (v) engaging in only those other activities necessary or incidental
thereto. In addition, upon the distribution of the intercompany securities to the holder of the LLC common securities or
upon the occurrence of the nonpayment within one day following the making of a claim by the guarantee trustee or a holder
of the LLC preferred securities or the trust preferred securities under the guarantees, the holders of the LLC preferred
securities will have a right to elect the guarantee independent director.

        For so long as the LLC preferred securities remain outstanding, Holding will covenant (i) that 100% of the LLC
common securities will be held by Holding, the Bank, AANAH or one or more qualified subsidiaries, (ii) to cause the LLC to
remain a limited liability company and not to voluntarily dissolve, liquidate, wind up or be terminated, except as permitted
by the LLC agreement, and (iii) to use its commercially reasonable efforts to ensure that the LLC will not be an association
or a publicly traded partnership taxable as a corporation for United States federal income tax purposes. Holding, the Bank,
AANAH or a qualified subsidiary, each one being what we will refer to as a "potential security holder," may transfer the LLC
common securities to another potential security holder, provided that prior to such transfer it has received an opinion of a
nationally recognized law firm experienced in such matters to the effect that (A) the LLC will continue to be treated as a
partnership for United States federal income tax purposes and such transfer will not cause the LLC to be classified as an
association or publicly traded partnership taxable as a corporation for United States federal income tax purposes, (B) such
transfer will not cause the LLC or the Trust to be required to register under the 1940 Act and (C) such transfer will not
adversely affect the limited liability of the holders of the LLC preferred securities.

        The holders of the LLC common securities will be entitled to any excess funds held by the LLC after the dividends on
the LLC preferred securities, if any, for the relevant dividend period, have been declared and paid.
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        The rights of the holders of the LLC preferred securities, including economic rights, rights to information and voting
rights, are set forth in the LLC agreement and the LLC Act. See "Description of the LLC Securities—Preferred Securities."

        The LLC's business and affairs will be conducted by its board of directors, which will consist initially of four members.
The LLC agreement will provide, however, that for so long as any LLC preferred securities are outstanding, certain
amendments of the LLC agreement, including any provisions with respect to the guarantee independent director,
enforcement of the contingent guarantee, the contingent distribution and dividends require the unanimous approval of all of
the holders of the LLC preferred securities. Certain other amendments of the LLC agreement require the approval by the
affirmative vote of the holders of not less than 662/3% of the outstanding LLC preferred securities (excluding any LLC
preferred securities held by Holding or any of its affiliates). If, for four consecutive dividend periods or any six dividend
periods, dividends (whether declared or deemed to have been declared), and any additional amounts in respect of such
dividends, have not been paid in full on the LLC preferred securities by the LLC or by Holding under the guarantees,
holders of LLC preferred securities will be entitled to appoint two independent members of the board of directors. See
"Description of the LLC Securities—Preferred Securities—Voting Rights."

        All officers and employees of the LLC may also be officers or employees of one or more affiliates of the Bank, Holding,
or AANAH.

        The LLC and the Trust will enter into a services agreement with LaSalle Bank Corporation and Holding. See "ABN
AMRO Capital Funding Trust VII" for a description of the services agreement.

        The location of the principal executive offices of the LLC is 135 South LaSalle Street, Chicago, Illinois 60603, and its
telephone number is (312) 9042000.
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USE OF PROCEEDS 

        All the proceeds from the sale of the trust securities will be invested by the Trust in the LLC preferred securities. The
LLC will use the funds from the sale of its preferred securities, together with funds contributed by AANAH in return for the
LLC common securities, to make an investment in the initial intercompany securities from the Bank. The Bank intends to
use the proceeds from the sale of the initial intercompany securities for general corporate purposes.
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CAPITALIZATION 

        The following table sets forth the actual consolidated capitalization of ABN AMRO Holding N.V. in accordance with
Dutch GAAP at December 31, 2003. You should read this table together with the consolidated financial statements and the
related notes thereto included by reference in this prospectus supplement and the accompanying prospectus.

   

At December 31, 2003
(in EUR millions)

   

(unaudited)

Banks   110,887
Total client accounts   289,886
Debt securities   71,688
Other liabilities   33,207
Subordinated debt   13,900
   
Total debt(1)   519,548
Shareholders' equity   13,047



6/4/2016 RBSPG.htm

file:///H:/Prospectos%20de%20emisi%C3%B3n/Privados%20Extranjeros/Preferidas/RBSPG.htm 35/116

Minority interests   3,713
   
Total capitalization   536,308

(1) For purposes of the capitalization table, we have not included accruals and deferred income of EUR 11,840 million, provisions of EUR 11,146 million and
EUR 1,143 million in the fund for general banking risks.

        Except as disclosed herein, since December 31, 2003, there has not been a material adverse change in the capitalization
of ABN AMRO Holding N.V.
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EXCHANGE RATES 

        A significant portion of our assets and liabilities are denominated in currencies other than the euro. Accordingly,
fluctuations in the value of the euro relative to other currencies, such as the U.S. dollar, can have an effect on our financial
performance. For a discussion of the impact of exchange rate fluctuations on our financial condition and results of
operations, see "Item 5. Operating and Financial Review and Prospects" in our 20F for 2002.

        The following table shows, for the years and months indicated, certain information regarding the Noon Buying Rate in
the City of New York for cable transfers in euros as certified for customs purposes by the Federal Reserve Bank of New York
expressed in euros per U.S. dollar. For 1998, the USD/EUR rate was derived by dividing the USD/NLG rate in those years by
the Dutch guilder to euro fixed conversion rate of NLG 2.20371 per euro.

Period

 

At Period
End(1)

 

Average
Rate(2)

 

High

 

Low

   

(Value of 1 USD in euro)

1998   0.85  0.90  0.95  0.82
1999   0.99  0.93  0.99  0.86
2000   1.06  1.09  1.20  0.97
2001   1.12  1.12  1.19  1.05
2002   0.95  1.06  1.16  0.95
2003   0.79  0.88  0.97  0.79
September 2003   0.86  0.89  0.92  0.86
October 2003   0.86  0.85  0.86  0.85
November 2003   0.83  0.85  0.88  0.83
December 2003   0.79  0.81  0.84  0.79
January 2004   0.80  0.79  0.81  0.78
February 2004 (through February 11)   0.78  0.79  0.80  0.78

(1) The periodend rate is the Noon Buying Rate announced on the last day of the period. 

(2) The average rate for each yearly period is the average of the Noon Buying Rates on the last day of each month during the year. The average rate for each
monthly period is the average of the Noon Buying Rates of each day of the month.

        These rates are provided solely for your convenience and are not necessarily the rates used by us in preparation of our
consolidated financial statements or in financial data included or incorporated by reference in this prospectus supplement or
the accompanying prospectus.
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DESCRIPTION OF THE TRUST SECURITIES 

        The trust securities will be issued pursuant to the terms of the trust agreement. The trust agreement will be qualified as
an indenture under the Trust Indenture Act. The property trustee will act as trustee for the trust preferred securities under the
trust agreement for purposes of compliance with the provisions of the Trust Indenture Act. The terms of the trust securities
will include those stated in the trust agreement and those made part of the trust agreement by the Trust Indenture Act. The
following summary of the material terms and provisions of the trust securities does not purport to be complete and is subject
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to, and qualified in its entirety by reference to, the trust agreement, a copy of which is filed as an exhibit to the registration
statement of which this prospectus supplement and the accompanying prospectus are a part, the Delaware Trust Act and the
Trust Indenture Act.

General

        The trust securities will be issued in fully registered form without coupons. The trust securities will not be issued in
bearer form. See "—BookEntry Only Issuance."

        The trust agreement authorizes the regular trustees of the Trust to issue the trust securities, which represent undivided
beneficial interests in the assets of the Trust. Title to the LLC preferred securities will be held by the property trustee for the
benefit of the holders of the trust securities. The trust agreement does not permit the Trust to acquire any assets other than the
LLC preferred securities or the issuance by the Trust of any securities other than the trust securities or the incurrence of any
indebtedness by the Trust. The payment of distributions out of money held by the Trust, and payments out of money held by
the Trust upon redemption of the trust preferred securities or liquidation of the Trust, are irrevocably and unconditionally
guaranteed by Holding as described under "Description of the Guarantees and the Contingent Guarantee." The guarantee
will be held by BNY Midwest Trust Company, the guarantee trustee, for the benefit of the holders of the trust preferred
securities.

Distributions

        The distribution rate on the trust preferred securities will be fixed at an annual rate of 6.08% of the liquidation
preference of $25.00 per trust preferred security (equivalent to $1.52 per annum per trust preferred security). Distributions on
the trust securities will be payable quarterly in arrears on the last day of March, June, September and December, commencing
in March 2004. Distributions will not be cumulative. The amount of distributions payable for any period will be computed
on the basis of a 360day year of twelve 30day months. The rate at which distributions will be payable for each full
distribution period will be computed by dividing the annual rate by four.

        Distributions on the trust securities will be paid to the extent that the Trust has funds available. Amounts available to
the Trust for distributions to the holders of the trust securities will be limited to payments received by the Trust from the
LLC with respect to the LLC preferred securities or from Holding under the guarantee or through the LLC under the
contingent guarantee. Dividends on the LLC preferred securities will be paid only if, as and when declared (or deemed
declared) by the LLC's board of directors. See "Description of the LLC Securities—Preferred Securities—Dividends." In
addition, the contingent payment, if any, will be distributed to the holders of the LLC preferred securities to the extent that
any such holders are not paid under the guarantees. See "Description of the Guarantees and the Contingent Guarantee—
General." If distributions on the trust securities are not paid, notice of nonpayment shall be provided in the manner indicated
under "General Euronext Listing Information—Notices."

        Distributions on the trust securities will be payable to the holders thereof as they appear on the books and records of the
Trust on the relevant record dates, which will be one business day prior to the relevant distribution payment date or other
distribution date. Distributions will be paid through the property trustee who will hold amounts received in respect of the
LLC preferred securities in the
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property account for the benefit of the holders of the trust securities. Subject to any applicable laws and regulations and the
provisions of the trust agreement, each such payment will be made as described under "—BookEntry Only Issuance" below.
In the event that the trust securities do not remain in bookentry only form, the relevant record dates shall be the 15th day of
the month of the relevant distribution payment date. In the event that any date on which distributions are payable on the
trust securities is not a business day, payment of the distributions payable on such date will be made on the next succeeding
day which is a business day (without any interest or other payment in respect of the dividends subject to such delay), except
that, if such business day is in the next succeeding calendar year, such payment shall be made on the immediately preceding
business day, in each case with the same force and effect as if made on such date. "Business day" means any day on which
commercial and foreign exchange markets settle payments in London, New York and Amsterdam.

Payment of Additional Amounts

        All payments in respect of the trust securities by the Trust will be made without withholding or deduction for or on
account of any relevant tax, unless the withholding or deduction of such relevant tax is required by law. In that event, the
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Trust will pay, as further distributions, such additional amounts as may be necessary in order that the net amounts received
by the holders of the trust securities after such withholding or deduction will equal the amount which would have been
received in respect of the trust securities in the absence of such withholding or deduction, except that no such additional
amounts will be payable to a holder of trust securities (or to a third party on the holder's behalf) with respect to any trust
securities (i) to the extent that such relevant tax is imposed or levied by virtue of such holder (or the beneficial owner of such
trust securities) having some connection with the relevant jurisdiction, other than being a holder (or beneficial owner) of
such trust securities, (ii) to the extent that such relevant tax is imposed or levied by virtue of such holder (or beneficial
owner) not having made a declaration of nonresidence in, or other lack of connection with, the relevant jurisdiction or any
similar claim for exemption, if Holding or its agent has provided the beneficial owner of such trust securities or its nominee
with at least 60 days' prior written notice of an opportunity to make such a declaration or claim, or (iii) where such
withholding or deduction is imposed on a payment to an individual and is required to be made pursuant to European
Council Directive 2003/48/EC or any other European Union Directive on the taxation of savings, implementing the
conclusions of the ECOFIN Council meeting of June 3, 2003, or any law implementing or complying with, or introduced in
order to conform to, or substantially similar to, such Directive.

Trust Enforcement Events

        When we refer in this prospectus supplement to a "Trust Enforcement Event," we mean the occurrence, at any time, of
the following enforcement events under the trust agreement:

• the nonpayment of distributions on the trust securities for four consecutive distribution periods or any six
distribution periods, 

• a default by Holding in respect of any of its obligations under the guarantee with respect to the trust preferred
securities, 

• the nonpayment within one day following the making of a claim by the guarantee trustee or a holder of the
LLC preferred securities or the trust securities under the guarantees, or 

• the nonpayment of distributions on the LLC preferred securities for four consecutive or any six dividend
periods.

        However, pursuant to the trust agreement, the holder of the trust common securities will be deemed to have waived any
Trust Enforcement Event with respect to the trust common securities until all Trust Enforcement Events with respect to the
trust preferred securities have been cured, waived or
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otherwise eliminated. Until such Trust Enforcement Events with respect to the trust preferred securities have been so cured,
waived or otherwise eliminated, the property trustee will be deemed to be acting solely on behalf of the holders of the trust
preferred securities and only the holders of the trust preferred securities will have the right to direct the property trustee with
respect to certain matters under the trust agreement and, in the case of nonpayment of dividends on the LLC preferred
securities for four consecutive or any six dividend periods, the election of two independent directors to the LLC's board of
directors. See "Description of the LLC Securities—Preferred Securities—Voting Rights."

        Upon the occurrence of a Trust Enforcement Event, (a) the property trustee, as the holder of the LLC preferred securities,
will have the right to enforce the terms of the LLC preferred securities, including (i) the right to vote for the election of two
independent directors to the LLC's board of directors (to the extent that the Trust Enforcement Event results from non
payment of dividends on the LLC preferred securities for four consecutive dividend periods or any six dividend periods),
(ii) the rights of the holders of the LLC preferred securities under the guarantee as it relates thereto, (iii) the rights of the
holders of the LLC preferred securities to receive distributions (only if and to the extent declared or deemed to have been
declared) on the LLC preferred securities, (iv) upon the distribution of the intercompany securities to the holder of the LLC
common securities or in the case of the third Trust Enforcement Event set forth above, the right to elect the guarantee
independent director and (v) the right of the holders of the LLC preferred securities to the contingent distribution, if any, and
(b) the guarantee trustee shall have the right to enforce the terms of the guarantee with respect to the trust securities.

        If the property trustee fails to enforce its rights under the LLC preferred securities after a holder of trust preferred
securities has made a written request, such holder of record of trust preferred securities may directly institute a legal
proceeding against the LLC to enforce the property trustee's rights under the LLC preferred securities without first instituting
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any legal proceeding against the property trustee, the Trust or any other person or entity.

        ABN AMRO Holding, AANAH and the Trust are each required to file annually with the property trustee an officer's
certificate as to their compliance with all conditions and covenants under the trust agreement.

Redemption

        The LLC preferred securities may be redeemed, with the prior approval of Holding and the Dutch Central Bank, if then
required, by the LLC at its option, (i) in whole or in part on or after February 18, 2009 or (ii) in whole but not in part upon
the occurrence of an LLC Special Redemption Event, at any time, in each case at the redemption price. Upon such
redemption of the LLC preferred securities, the proceeds from such repayment shall simultaneously be applied to redeem a
corresponding number of trust securities at the redemption price; provided that holders of the trust securities shall be given
not less than 30 nor more than 60 days' notice of such redemption. See "Description of the LLC Securities—Preferred
Securities—Redemption and Repurchase of Preferred Securities." Any LLC preferred securities or trust securities that are
redeemed will be cancelled, and not reissued, following their redemption.

        An "LLC Special Redemption Event" means (i) a Capital Event, (ii) a Tax Event with respect to the LLC or (iii) an
Investment Company Event with respect to the LLC.

        If, at any time, a Trust Special Redemption Event shall occur and be continuing, the regular trustees shall, within
90 days following the occurrence of such event, elect to either (i) dissolve the Trust upon not less than 30 nor more than
60 days' notice to the holders and upon not less than 30 nor more than 60 days' notice to, and consultation with, Euroclear
and Clearstream, with the result that, after satisfaction of creditors of the Trust, if any, LLC preferred securities would be
distributed on a
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pro rata basis to the holders of the trust preferred securities and the trust common securities in liquidation of such holders'
interest in the Trust, provided however, that, if at the time there is available to the Trust the opportunity to eliminate, within
such 90day period, the Trust Special Redemption Event by taking some ministerial action, such as filing a form or making
an election, or pursuant to some other similar reasonable measures which in the sole judgment of Holding, has, or will cause,
no adverse effect on the LLC, the Trust, the Bank, Holding or the holders of the trust securities and will involve no material
costs, the Trust will pursue such measure in lieu of dissolution or (ii) cause the trust preferred securities to remain
outstanding, provided that in the case of this clause (ii), Holding shall pay any and all expenses incurred or payable by the
Trust attributable to the Trust Special Redemption Event.

        A "Trust Special Redemption Event" means (i) a Tax Event solely with respect to the Trust, but not with respect to the
LLC or (ii) an Investment Company Event solely with respect to the Trust, but not with respect to the LLC.

        A "Tax Event" means the receipt by ABN AMRO of an opinion of a nationally recognized law firm or other tax adviser
in the United States or The Netherlands, as appropriate, experienced in such matters, to the effect that, as a result of (i) any
amendment to, or clarification of, or change (including any announced prospective change) in, the laws or treaties (or any
regulations promulgated thereunder) of the United States or The Netherlands or any political subdivision or taxing authority
thereof or therein affecting taxation, (ii) any judicial decision, official administrative pronouncement, published or private
ruling, regulatory procedure, notice or announcement (including any notice or announcement of intent to adopt such
procedures or regulations) (an "Administrative Action") or (iii) any amendment to, clarification of, or change in the official
position or the interpretation of such Administrative Action or any interpretation or pronouncement that provides for a
position with respect to such Administrative Action that differs from the theretofore generally accepted position, in each
case, by any legislative body, court, governmental authority or regulatory body, irrespective of the manner in which such
amendment, clarification or change is made known, which amendment, clarification or change is effective, or which
pronouncement or decision is announced, on or after the date of issuance of the LLC securities and the trust securities or for
perpetual noncumulative capital securities after the date of exchange there is more than an insubstantial risk that (A) the
Trust or the LLC is or will be subject to more than a de minimis amount of taxes, duties or other governmental charges;
(B) Holding or the Bank is or will be required to pay any additional amounts in respect of any taxes, duties or other
governmental charges with respect to payments of interest or principal on the intercompany securities or with respect to any
payments on the trust preferred securities or the perpetual noncumulative capital securities or under the guarantees or the
contingent guarantee, or (C) the LLC is or will be required to pay any additional amounts in respect of any taxes, duties or
other governmental charges with respect to payments of dividends on the LLC preferred securities or the Trust is or will be
required to pay any additional amounts in respect of any taxes, duties or other governmental charges with respect to
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distributions on the trust preferred securities.

        "Capital Event" means that Holding shall be notified by the Dutch Central Bank to the effect that the LLC preferred
securities may not be included in Tier 1 capital of ABN AMRO Holding, unless such notification is the result of the
reinvestment of the proceeds from the intercompany securities in successor intercompany securities, in which case such
event shall not constitute a "Capital Event."

        "Investment Company Event" means that Holding shall have requested and received an opinion of a nationally
recognized U.S. law firm experienced in such matters to the effect that there is more than an insubstantial risk that the Trust
or the LLC is or will be considered an "investment company" within the meaning of the 1940 Act (i) as a result of any
judicial decision, any pronouncement or interpretation (irrespective of the manner made known), the adoption or
amendment of any law, rule or regulation, any notice or announcement (including any notice or announcement of intent to
adopt such rule or regulation) by any U.S. legislative body, court, governmental agency, or regulatory
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authority or (ii) as a result of any change after the date hereof in the laws of the Netherlands relating to the enforceability of
the guarantee thereunder, as confirmed in an opinion of a nationally recognized Dutch law firm experienced in such matters.

        If the LLC preferred securities are distributed to the holders of the trust preferred securities, the guarantor will use its
commercially reasonable best efforts to cause the LLC preferred securities to be listed on the New York Stock Exchange and
Euronext or on such other national securities exchange or similar organization as the trust preferred securities are then listed
or quoted. The trust preferred securities currently are not listed on either such exchange or any other securities exchange. See
"Risk Factors—Risks Related to the Trust Preferred Securities—It is possible that no active trading market for the trust
preferred securities will develop."

        On the date fixed for any distribution of LLC preferred securities, upon dissolution of the Trust, (i) the trust securities
will no longer be deemed to be outstanding and (ii) certificates representing trust securities will be deemed to represent the
LLC preferred securities having a liquidation preference equal to the liquidation preference of such trust securities until such
certificates are presented to the LLC or its agent for transfer or reissuance.

        There can be no assurance as to the market price of the LLC preferred securities which may be distributed in exchange
for trust preferred securities if a dissolution and liquidation of the Trust were to occur or that a market for the LLC preferred
securities would ever develop upon the occurrence of a dissolution and liquidation of the Trust. Accordingly, the LLC
preferred securities which an investor may subsequently receive on dissolution and liquidation of the Trust may trade at a
discount to the price of the trust preferred securities for which they were exchanged.

Redemption Procedures

        If the Trust gives a notice of redemption in respect of trust preferred securities (which notice will be irrevocable), and if
the LLC or Holding has paid to the property trustee a sufficient amount of cash in connection with the related redemption of
the LLC preferred securities, then, by 9:00 a.m., New York time, on the redemption date, the Trust will irrevocably deposit
with DTC funds sufficient to pay the amount payable on redemption of bookentry certificates and will give DTC
irrevocable instructions and authority to pay such amount to holders of the trust preferred securities. See "—BookEntry
Only Issuance." If notice of redemption shall have been given and funds are deposited as required, then upon the date of
such deposit, all rights of holders of such trust preferred securities so called for redemption will cease, except the right of the
holders of such trust preferred securities to receive the redemption price, but without interest on such redemption price. In
the event that any date fixed for redemption of trust preferred securities is not a business day, then payment of the amount
payable on such date will be made on the next succeeding day which is a business day (without any interest or other
payment in respect of the amount payable due to such delay), except that, if such business day falls in the next calendar year,
such payment will be made on the immediately preceding business day.

        In the event that fewer than all of the outstanding trust preferred securities are to be redeemed, the trust preferred
securities will be redeemed in accordance with the procedures of DTC. See "—BookEntry Only Issuance." In the event that
the trust preferred securities do not remain in bookentry form and fewer than all of the outstanding trust preferred securities
are to be redeemed, the trust preferred securities shall be redeemed on a pro rata basis or pursuant to the rules of any
securities exchange on which the trust preferred securities are then listed.

Purchases of Trust Preferred Securities
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        Subject to the foregoing and applicable law (including, without limitation, United States federal securities laws),
Holding or its subsidiaries may at any time and from time to time purchase outstanding trust preferred securities by tender, in
the open market or by private agreement.
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Subordination of Trust Common Securities

        Payment of distributions, amounts on redemption or amounts upon liquidation of the Trust shall be made pro rata based
on the liquidation preference of the trust securities; provided, however, that upon the occurrence and during the continuance
of an event of default under the intercompany securities or the guarantee, holders of the trust preferred securities will have a
preference over the holders of the trust common securities with respect to payments of distributions, amounts upon
redemption or amounts upon liquidation of the Trust.

        In the case of any Trust Enforcement Event, the holder of trust common securities will be deemed to have waived any
such Trust Enforcement Event until all such Trust Enforcement Events with respect to the trust preferred securities have been
cured, waived or otherwise eliminated. Until all Trust Enforcement Events with respect to the trust preferred securities have
been so cured, waived or otherwise eliminated, the property trustee shall act solely on behalf of the holders of the trust
preferred securities and not on behalf of the holder of the trust common securities, and only the holders of the trust preferred
securities will have the right to direct the property trustee to act on their behalf.

Liquidation Distribution Upon Dissolution

        In the event of any voluntary or involuntary liquidation, dissolution, winding up or termination of the Trust, the holders
of the trust securities will be entitled to receive out of the assets of the Trust, after satisfaction of liabilities to creditors, if
any, the LLC preferred securities on a pro rata basis, except, in the case of the holders of trust common securities, in the
limited circumstances described above under "—Subordination of Trust Common Securities."

        Pursuant to the trust agreement, the Trust shall dissolve:

• upon the bankruptcy of Holding or the Bank, 

• upon the filing of a certificate of cancellation with respect to the LLC or the filing of a certificate of
cancellation with respect to the Trust after having obtained the consent of at least a majority of the
outstanding trust securities, voting together as a single class, to file such certificate of cancellation, 

• upon the distribution of all of the LLC preferred securities upon the occurrence of a Trust Special Redemption
Event, 

• upon the distribution of perpetual noncumulative capital securities upon the occurrence of a Regulatory
Event, 

• upon the entry of a decree of a judicial dissolution of the LLC or the Trust, or 

• upon the redemption of all of the trust securities.

Voting Rights

        Except as described herein, under the Delaware Trust Act, the Trust Indenture Act and under "Description of the
Guarantees and the Contingent Guarantee—Amendment," and as otherwise required by law and the trust agreement, the
holders of the trust preferred securities will have no voting rights.

        Subject to the requirement of the property trustee obtaining a tax opinion as set forth in the last sentence of this
paragraph, the holders of a majority of the outstanding trust preferred securities have the right to direct the time, method and
place of conducting any proceeding for any remedy available to the property trustee, or direct the exercise of any trust or
power conferred upon the property trustee under the trust agreement, including the right to direct the property trustee, as
holder of the LLC preferred securities, to (i) exercise the remedies available to it under the LLC agreement as a holder of
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the LLC preferred securities, and (ii) consent to any amendment, modification or termination of the LLC agreement or the
LLC preferred securities where such consent shall be required; provided, however, that, where a consent or action under the
LLC agreement would require the consent or act of the holders of more than a majority of the LLC preferred securities
affected thereby, only the holders of the percentage of the aggregate number of the trust securities outstanding which is at
least equal to the percentage of the LLC preferred securities required under the LLC agreement may direct the property
trustee to give such consent or take such action on behalf of the Trust. See "Description of the LLC Securities—Preferred
Securities—Voting Rights." Except with respect to directing the time, method and place of conducting a proceeding for a
remedy as described above, the property trustee shall be under no obligation to take any of the actions described in clauses
(i) or (ii) above unless the property trustee has obtained an opinion of independent tax counsel to the effect that as a result of
such action, the Trust will not fail to be classified as a grantor trust for United States federal income tax purposes and that
after such action each holder of trust securities will continue to be treated as owning an undivided beneficial ownership
interest in the LLC preferred securities.

        Any required approval or direction of holders of trust preferred securities may be given at a separate meeting of holders
of trust preferred securities convened for such purpose, at a meeting of all of the holders of trust securities or pursuant to a
written consent. The regular trustees will cause a notice of any meeting at which holders of trust preferred securities are
entitled to vote, or of any matter upon which action by written consent of such holders is to be taken, to be mailed to each
holder of record of trust preferred securities. Each such notice will include a statement setting forth the following
information: (i) the date of such meeting or the date by which such action is to be taken; (ii) a description of any resolution
proposed for adoption at such meeting on which such holders are entitled to vote or of such matter upon which written
consent is sought; and (iii) instructions for the delivery of proxies or consents. No vote or consent of the holders of trust
preferred securities will be required for the Trust to redeem and cancel trust preferred securities or distribute LLC preferred
securities in accordance with the trust agreement.

        Notwithstanding that holders of trust preferred securities are entitled to vote or consent under any of the circumstances
described above, any of the trust preferred securities that are beneficially owned at such time by Holding or any entity
directly or indirectly controlled by, or under direct or indirect common control with, the guarantor, shall not be entitled to
vote or consent and shall, for purposes of such vote or consent, be treated as if such trust preferred securities were not
outstanding, except for the trust preferred securities purchased or acquired by Holding or its affiliates in connection with
transactions effected by or for the account of customers of the guarantor or any of its affiliates or in connection with the
distribution or trading of or marketmaking in connection with such trust preferred securities; provided, however, that
persons (other than affiliates of the guarantor) to whom the guarantor or any of its affiliates have pledged trust preferred
securities may vote or consent with respect to such pledged trust preferred securities pursuant to the terms of such pledge.

        The procedures by which holders of trust preferred securities represented by the global certificates may exercise their
voting rights are described below. See "—BookEntry Only Issuance."

        Holders of the trust preferred securities will have no rights to appoint or remove the regular trustees, who may be
appointed, removed or replaced solely by AANAH, as the holder of all of the trust common securities.

Merger, Consolidation or Amalgamation of the Trust

        The Trust may not consolidate, amalgamate, merge with or into, or be replaced by, or convey, transfer or lease its
properties and assets substantially as an entirety to, any corporation or other entity, except as described below. The Trust
may, with the consent of a majority of the regular trustees and without the consent of the holders of the trust securities, the
property trustee or the Delaware trustee,
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consolidate, amalgamate, merge with or into, or be replaced by a trust organized as such under the laws of any State of the
United States; provided, that

• if the Trust is not the survivor, such successor entity either (x) expressly assumes all of the obligations of the
Trust under the trust securities or (y) substitutes for the trust securities other securities having substantially
the same terms as the trust securities, so long as the successor securities rank the same as the trust securities
rank with respect to distributions, assets and payments, 

• the LLC expressly acknowledges a trustee of such successor entity possessing the same powers and duties as
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the property trustee as the holder of the LLC preferred securities, 

• the trust preferred securities or any successor securities are listed, or any successor securities will be listed
upon notification of issuance, on any national securities exchange or with another organization on which the
trust preferred securities are then listed or quoted, 

• such merger, consolidation, amalgamation or replacement does not cause the trust preferred securities
(including any successor securities) to be downgraded by any nationally recognized statistical rating
organization, 

• such merger, consolidation, amalgamation or replacement does not adversely affect the rights, preferences and
privileges of the holders of the trust preferred securities (including any successor securities) in any material
respect, 

• such successor entity has a purpose substantially identical to that of the Trust, 

• Holding guarantees the obligations of such successor entity under the successor securities to the same extent
as provided by the guarantee with respect to the trust preferred securities, and 

• prior to such merger, consolidation, amalgamation or replacement, Holding has received an opinion of a
nationally recognized law firm experienced in such matters to the effect that: (A) such merger, consolidation,
amalgamation or replacement will not adversely affect the rights, preferences and privileges of the holders of
the trust preferred securities (including any successor securities) in any material respect, (B) following such
merger, consolidation, amalgamation or replacement, neither the Trust nor such successor entity will be
required to register under the 1940 Act, (C) following such merger, consolidation, amalgamation or
replacement, the Trust (or such successor trust) will be classified as a grantor trust for United States federal
income tax purposes and (D) following such merger, consolidation, amalgamation or replacement, the LLC
will not be classified as an association or a publicly traded partnership taxable as a corporation for United
States federal income tax purposes. Notwithstanding the foregoing, the Trust shall not, except with the
consent of holders of 100% of the trust preferred securities outstanding, consolidate, amalgamate, merge with
or into, or be replaced by any other entity or permit any other entity to consolidate, amalgamate, merge with
or into, or replace it, if such consolidation, amalgamation, merger or replacement would cause the Trust or the
successor entity not to be classified as a grantor trust for United States federal income tax purposes.

Modification of the Trust Agreement

        The trust agreement may be modified and amended if approved by a majority of the regular trustees (and in certain
circumstances the property trustee and the Delaware trustee), provided, that if any proposed amendment provides for, or the
regular trustees otherwise propose to effect, (i) any action that would materially adversely affect the powers, preferences or
special rights of the trust securities, whether by way of amendment to the trust agreement or otherwise, or (ii) the dissolution,
winding up or termination of the Trust other than pursuant to the terms of the trust agreement, then the holders of the trust
securities voting together as a single class will be entitled to vote on such
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amendment or proposal and such amendment or proposal shall not be effective except with the approval of at least a
majority of the outstanding trust securities affected thereby; provided, further that if any amendment or proposal referred to
in clause (i) above would adversely affect only the trust preferred securities or the trust common securities, then only the
affected class will be entitled to vote on such amendment or proposal and such amendment or proposal shall not be effective
except with the approval of a majority of such class of trust securities outstanding.

        The trust agreement may be amended without the consent of the holders of the trust securities to (i) cure any ambiguity,
(ii) correct or supplement any provision in the trust agreement that may be defective or inconsistent with any other provision
of the trust agreement, (iii) add to the covenants, restrictions or obligations of Holding or AANAH, (iv) conform to any
change in the 1940 Act, the Trust Indenture Act or the rules or regulations of either and (v) modify, eliminate and add to any
provision of the trust agreement to such extent as may be necessary or desirable; provided that no such amendment shall
have a material adverse effect on the rights, preferences or privileges of the holders of the trust securities.

        Notwithstanding the foregoing, no amendment or modification may be made to the trust agreement if such amendment
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or modification would (i) cause the Trust to fail to be classified as a grantor trust for United States federal income tax
purposes, (ii) cause the LLC to be classified as an association or publicly traded partnership taxable as a corporation for such
purposes, (iii) reduce or otherwise adversely affect the powers of the property trustee, (iv) cause the Trust or the LLC to be
required to register under the 1940 Act or (v) permit the contingent distribution to be made to anyone other than the holders
of the trust securities to the extent that any claims of such holders under the guarantees have not been paid in full pursuant
to the terms of the guarantees and the contingent guarantee.

BookEntry Only Issuance

        DTC will act as securities depositary for the trust preferred securities and, to the extent distributed to the holders of trust
preferred securities, the LLC preferred securities. The trust preferred securities will be issued only as fully registered
securities registered in the name of Cede & Co. (DTC's nominee). One or more fullyregistered global trust preferred
certificates, which we will refer to as the "global certificates," representing the total aggregate number of trust preferred
securities, will be issued and will be deposited with a custodian for DTC.

        Persons acquiring beneficial ownership interests in the global certificates, whom we will refer to as "beneficial owners,"
will hold their interests through DTC in the United States, or Clearstream or Euroclear in Europe as indirect participants of
DTC. Clearstream and Euroclear will hold omnibus positions on behalf of their participants through customers' securities
accounts in Clearstream's and Euroclear's names on the books of their respective depositaries which in turn will hold such
positions in customers' securities accounts in the depositaries names on the books of DTC. In this prospectus supplement, we
refer to each of Euroclear and Clearstream as a "relevant depositary," and to them collectively as the "European depositaries."
Unless and until certificated securities are issued, it is anticipated that the only "security holder" of the trust preferred
securities will be Cede & Co., as nominee of DTC. Beneficial owners are only permitted to exercise their rights indirectly
through DTC and its participants.

        DTC is a limitedpurpose trust company organized under the New York Banking Law, a "banking organization" within
the meaning of the New York Banking Law, a member of the Federal Reserve System, a "clearing corporation" within the
meaning of the New York Uniform Commercial Code, and a "clearing agency" registered pursuant to the provisions of
Section 17A of the Exchange Act. DTC holds securities that its participants deposit with DTC. DTC also facilitates the
settlement among participants of securities transactions, such as transfers and pledges, in deposited securities through
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electronic computerized bookentry changes in participants' accounts, thereby eliminating the need for physical movement
of securities certificates. Participants in DTC include securities brokers and dealers, banks, trust companies, clearing
corporations and certain other organizations. DTC is owned by a number of its participants and by the New York Stock
Exchange, the American Stock Exchange, Inc., and the National Association of Securities Dealers, Inc. Access to the DTC
system is also available to others such as securities brokers and dealers, banks and trust companies that clear through or
maintain a custodial relationship with a participant, either directly or indirectly. The rules applicable to DTC and its
participants are on file with the SEC.

        Clearstream is incorporated under the laws of Luxembourg as a professional depositary. Clearstream holds securities for
its participating organizations and facilitates the clearance and settlement of securities transactions between Clearstream
participants through electronic bookentry changes in accounts of Clearstream participants, thereby eliminating the need for
physical movement of certificates. Transactions may be settled in Clearstream in any of 28 currencies, including United
States dollars. Clearstream provides to its participants, among other things, services for safekeeping, administration,
clearance and settlement of internationally traded securities and securities lending and borrowing. Clearstream interfaces
with domestic markets in several countries. As a professional depositary, Clearstream is subject to regulation by the
Luxembourg Monetary Institute. Clearstream participants are recognized financial institutions around the world, including
securities brokers and dealers, banks, trust companies, clearing corporations and certain other organizations. Indirect access
to Clearstream is also available to others, such as banks, brokers, dealers and trust companies that clear through or maintain a
custodial relationship with a Clearstream participant, either directly or indirectly.

        Euroclear was created in 1968 to hold securities for its participants and to clear and settle transactions between
Euroclear participants through simultaneous electronic bookentry delivery against payment, thereby eliminating the need
for physical movement of certificates and any risk from lack of simultaneous transfers of securities and cash. Transactions
may be settled in any of 32 currencies, including United States dollars. Euroclear includes various other services, including
securities lending and borrowing and interfaces with domestic markets in several countries generally similar to the
arrangements for crossmarket transfers with DTC described herein. Euroclear is operated by Euroclear Bank S.A./N.A. All
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operations are conducted by the Euroclear Operator, and all Euroclear securities clearance accounts and Euroclear cash
accounts are accounts with the Euroclear Operator. Euroclear participants include banks (including central banks), securities
brokers and dealers and other professional financial intermediaries. Indirect access to Euroclear is also available to other
firms that clear through or maintain a custodial relationship with a Euroclear participant, either directly or indirectly.

        Securities clearance accounts and cash accounts with the Euroclear operator are governed by the Terms and Conditions
Governing Use of Euroclear and the related Operating Procedures of the Euroclear System and applicable Belgian law. These
terms and conditions govern transfers of securities and cash within Euroclear, withdrawals of securities and cash from
Euroclear, and receipts of payments with respect to securities in Euroclear. All securities in Euroclear are held on a fungible
basis without attribution of specific certificates to specific securities clearance accounts. The Euroclear operator acts under
these terms and conditions only on behalf of Euroclear participants, and has no record of or relationship with persons
holding through Euroclear participants.

        Purchases of trust preferred securities within the DTC system must be made by or through its participants, which will
receive a credit for the trust preferred securities on DTC's records and on the records of Clearstream or Euroclear, as
appropriate. The ownership interest of each actual purchaser of trust preferred securities, a beneficial owner, is in turn to be
recorded on the participants' and indirect participants' records. Beneficial owners will not receive written confirmation from
DTC of their purchases, but beneficial owners are expected to receive written confirmations providing details of the
transactions, as well as periodic statements of their holdings, from the participants or indirect
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participants through which the beneficial owners purchased trust preferred securities. Transfers of ownership interests in the
trust preferred securities are to be accomplished by entries made on the books of participants and Indirect participants acting
on behalf of beneficial owners. Beneficial owners will not receive certificates representing their ownership interests in trust
preferred securities, except in the event that use of the bookentry system for the trust preferred securities is discontinued.

        Because of time zone differences, credits of securities received in Clearstream or Euroclear as a result of a transaction
with a participant will be made during subsequent securities settlement processing and dated the business day following the
DTC settlement date. Such credits or any transactions in such securities settled during such processing will be reported to the
relevant Euroclear or Clearstream participants on such business day. Cash received in Clearstream or Euroclear as a result of
sales of securities by or through a Clearstream participant or Euroclear participant to a DTC participant will be received with
value on the DTC settlement date but will be available in the relevant Clearstream or Euroclear cash account only as of the
business day following settlement in DTC. For information with respect to tax documentation procedures, see "Taxation—
Tax Consequences to U.S. Holders—Information Reporting and Backup Withholding."

        Transfers between participants will occur in accordance with DTC rules. Transfers between Clearstream participants and
Euroclear participants will occur in accordance with their respective rules and operating procedures.

        Crossmarket transfers between persons holding directly or indirectly through DTC, on the one hand, and directly or
indirectly through Clearstream participants or Euroclear participants, on the other, will be effected in DTC in accordance
with DTC rules on behalf of the relevant European international clearing system by the relevant depositary, however, such
cross market transactions will require delivery of instructions to the relevant European international clearing system by the
counterparty in such system in accordance with its rules and procedures and within its established deadlines (European
time). The relevant European international clearing system will, if the transaction meets its settlement requirements, deliver
instructions to the relevant depositary to take action to effect final settlement on its behalf by delivering or receiving
securities in DTC, and making or receiving payment in accordance with normal procedures for same day funds settlement
applicable to DTC. Clearstream participants and Euroclear participants may not deliver instructions directly to the European
Depositaries.

        DTC has no knowledge of the actual beneficial owners of the trust preferred securities; DTC's records reflect only the
identity of the participants to whose accounts such trust preferred securities are credited, which may or may not be the
beneficial owners. The participants and indirect participants will remain responsible for keeping account of their holdings
on behalf of their customers.

        So long as DTC, or its nominee, is the registered owner or holder of a global certificate, DTC or such nominee, as the
case may be, will be considered the sole owner or holder of the trust preferred securities represented thereby for all purposes
under the trust agreement and the trust preferred securities. No beneficial owner of an interest in a global certificate will be
able to transfer that interest except in accordance with DTC's applicable procedures, in addition to those provided for under
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the trust agreement.

        DTC has advised Holding and the LLC that it will take any action permitted to be taken by a holder of trust preferred
securities (including the presentation of trust preferred securities for exchange as described below) only at the direction of
one or more participants to whose account the DTC interests in the Global Certificates are credited and only in respect of
such portion of the aggregate liquidation amount of trust preferred securities as to which such participant or participants has
or have given such direction.
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        Conveyance of notices and other communications by DTC to participants, by participants to indirect participants, and
by participants and indirect participants to beneficial owners will be governed by arrangements among them, subject to any
statutory or regulatory requirements as may be in effect from time to time.

        Redemption notices in respect of the trust preferred securities held in bookentry form will be sent to Cede & Co. and
provided in the manner indicated under "General Euronext Listing Information—Notices." If less than all of the trust
preferred securities are being redeemed, DTC will determine the amount of the interest of each participant to be redeemed in
accordance with its procedures.

        Although voting with respect to the trust preferred securities is limited, in those cases where a vote is required, neither
DTC nor Cede & Co. will itself consent or vote with respect to trust preferred securities. Under its usual procedures, DTC
would mail an Omnibus Proxy to the Trust as soon as possible after the record date. The Omnibus Proxy assigns Cede & Co.'s
consenting or voting rights of those participants to whose accounts the trust preferred securities are allocated on the record
date (identified in a listing attached to the Omnibus Proxy).

        Distributions on the trust preferred securities held in bookentry form will be made to DTC in immediately available
funds. DTC's practice is to credit participants' accounts on the relevant payment date in accordance with their respective
holdings shown on DTC's records unless DTC has reason to believe that it will not receive payments on such payment date.
Payments by participants and indirect participants to beneficial owners will be governed by standing instructions and
customary practices and will be the responsibility of such participants and indirect participants and not of DTC, the Trust or
Holding, subject to any statutory or regulatory requirements as may be in effect from time to time. Payment of any
distributions to DTC is the responsibility of the Trust, disbursement of such payments to participants is the responsibility of
DTC, and disbursement of such payments to the beneficial owners is the responsibility of participants and indirect
participants.

        Except as described herein, a beneficial owner of an interest in a global certificate will not be entitled to receive
physical delivery of trust preferred securities. Accordingly, each beneficial owner must rely on the procedures of DTC to
exercise any rights under the trust preferred securities.

        A global certificate is exchangeable for trust preferred securities in registered certificated form if (i) DTC (x) notifies the
Trust that it is unwilling or unable to continue as depositary for the global certificates and the Trust thereupon fails to
appoint a successor depositary or (y) has ceased to be a clearing agency registered under the Exchange Act, or (ii) there shall
have occurred and be continuing an Event of Default or any event which after notice or lapse of time or both would be an
Event of Default under the guarantees. In all cases, certificated trust preferred securities delivered in exchange for any global
certificate or beneficial interests therein will be registered in the names, and issued in any approved denominations,
requested by or on behalf of the depositary (in accordance with its customary procedures) and will bear a legend related to
the acceptance of the guarantees by the holder.

        Although DTC, Clearstream and Euroclear have agreed to the foregoing procedures in order to facilitate transfers of
interests in the global certificates among participants, none of them is under any obligation to perform or continue to
perform such procedures, and such procedures may be discontinued at any time. Neither Holding nor the Trust will have any
responsibility for the performance by DTC or its participants or indirect participants under the rules and procedures
governing DTC, Clearstream or Euroclear. DTC, Clearstream and Euroclear may discontinue providing their services as
securities depositary with respect to the trust preferred securities at any time by giving notice to the Trust. Under such
circumstances, in the event that a successor securities depositary is not obtained, trust preferred security certificates are
required to be printed and delivered to the property trustee. Additionally, the Trust may decide to discontinue use of the
system of bookentry transfers through DTC, Clearstream or Euroclear or any successor depositary. In that event, certificates
for the
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trust preferred securities will be printed and delivered to the participants in accordance with the customary procedures of
DTC, Clearstream and Euroclear. In each of the above circumstances, the Guarantor will appoint a paying agent with respect
to the trust preferred securities.

        The laws of some jurisdictions require that certain purchasers of securities take physical delivery of securities in
definitive form. Such laws may impair the ability to transfer beneficial interests in the global trust preferred securities as
represented by a global certificate.

Transfer and Issue of Definitive Trust Preferred Securities

        If issued in the limited circumstances described herein, definitive trust preferred securities may be transferred in whole or
in part in an authorized denomination upon surrender of the definitive trust preferred securities certificates together with the
form of transfer endorsed on it, duly completed and executed at the specified office of a transfer agent. In the case of a
transfer of part of a trust preferred securities certificate, a new trust preferred securities certificate in respect of the balance not
transferred will be issued to the transferor within three business days of receipt of such transfer, by uninsured post at the risk
of the holder to the address of the holder appearing in the register. Each new trust preferred securities certificate issued upon
a transfer of a trust preferred securities certificate will, within three business days of receipt of such form of transfer, be sent
by uninsured post at the risk of the holder entitled to the trust preferred securities certificate in respect of which the relevant
trust preferred securities certificate is issued to such address as may be specified in such form of transfer.

Payment

        Payments in respect of the trust preferred securities represented by the global certificates shall be made to DTC, which
shall credit the relevant accounts at DTC on the scheduled payment dates or, in the case of certificated securities, if any, such
payments shall be made by check mailed to the address of the holder entitled thereto as such address shall appear on the
Trust register. The paying agent shall be permitted to resign as paying agent upon 30 days' written notice to the regular
trustees. In the event that BNY Midwest Trust Company shall no longer be the paying agent, the regular trustees shall
appoint a successor to act as paying agent (which shall be a bank or trust company).

Registrar, Transfer Agent, and Paying Agent

        The property trustee will act as registrar, transfer agent and paying agent for the trust preferred securities.

        Registration of transfers of trust preferred securities will be effected without charge by or on behalf of the Trust, but
upon payment (with the giving of such indemnity as the Trust or Holding may require) in respect of any tax or other
government charges which may be imposed in relation to it.

        The Trust will not be required to register or cause to be registered the transfer of trust preferred securities after such trust
preferred securities have been called for redemption. Definitive securities will not be issued except in the limited
circumstances described under "—BookEntry Only Issuance."

Information Concerning the Property Trustee

        The property trustee, prior to the occurrence of a default with respect to the trust securities, undertakes to perform only
such duties as are specifically set forth in the trust agreement and, after such default, shall exercise the same degree of care as
a prudent individual would exercise in the conduct of his or her own affairs. Subject to such provisions, the property trustee
is under no obligation to exercise any of the powers vested in it by the trust agreement at the request of any holder of trust
preferred securities, unless offered reasonable indemnity by such holder against the costs, expenses and liabilities which
might be incurred thereby. The holders of trust preferred securities will not be required
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to offer such indemnity in the event such holders, by exercising their rights, direct the property trustee to take any action
following a Trust Enforcement Event.



6/4/2016 RBSPG.htm

file:///H:/Prospectos%20de%20emisi%C3%B3n/Privados%20Extranjeros/Preferidas/RBSPG.htm 47/116

Notices

        All notices or communications to a holder of trust preferred securities shall be mailed by firstclass mail to such holder's
address as shown in the register kept by the registrar.

Governing Law

        The trust agreement and the trust preferred securities will be governed by, and construed in accordance with, the internal
laws of the State of Delaware.

Miscellaneous

        The regular trustees are authorized and directed to conduct the affairs of and to operate the Trust in such a way that the
Trust will not be required to register under the 1940 Act or characterized as other than a grantor trust for United States federal
income tax purposes. In this connection, the regular trustees are authorized to take any action, not inconsistent with
applicable law, the certificate of trust or the trust agreement that the regular trustees determine in their discretion to be
necessary or desirable for such purposes as long as such action does not adversely affect the interests of the holders of the
trust preferred securities.
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DESCRIPTION OF THE PERPETUAL NONCUMULATIVE CAPITAL SECURITIES 

        The following summary sets forth the material terms and provisions of the perpetual noncumulative capital securities.
The perpetual noncumulative capital securities will be issued pursuant to an indenture, a form of which has been filed as an
exhibit to the registration statement of which this prospectus supplement and the accompanying prospectus are a part.

General

        The Bank will undertake, upon the occurrence of a Regulatory Event, to exchange the trust preferred securities for
perpetual noncumulative capital securities having equivalent liquidation preference, rights and restrictions in all material
respects to the rights and restrictions of the trust preferred securities.

        The perpetual noncumulative capital securities are intended to provide the holders thereof, as nearly as possible, with
rights to payments, and on liquidation, equivalent to those to which the holders thereof would be entitled to if they held
parity preferred shares of the Bank.

        The perpetual noncumulative capital securities will be issued in fully registered form without coupons. The perpetual
noncumulative capital securities will not be issued in bearer form.

        The payment of distributions by the Bank are irrevocably and unconditionally guaranteed by Holding as described
under "Description of the Guarantees and the Contingent Guarantee." The guarantee of the perpetual noncumulative capital
securities will be held by BNY Midwest Trust Company, the guarantee trustee, for the benefit of the holders of the perpetual
noncumulative capital securities.

        The perpetual noncumulative capital securities will be governed by New York law.

Distributions

        The distribution rate on the perpetual noncumulative capital securities will be fixed at an annual rate of 6.08% of the
liquidation preference of $25.00 per perpetual noncumulative capital security (equivalent to $1.52 per annum per perpetual
noncumulative capital security). Distributions on the perpetual noncumulative capital securities will be payable quarterly
in arrears on the last day of March, June, September and December, commencing on the next distribution payment date after
the trust preferred securities have been exchanged for the perpetual noncumulative capital securities. Distributions will not
be cumulative. The amount of distributions payable for any period will be computed on the basis of a 360day year of twelve
30day months. The rate at which distributions will be payable for each full distribution period will be computed by
dividing the annual rate by four.

        Subject to applicable law, the Bank's obligations under the perpetual noncumulative capital securities will constitute
unsecured obligations of the Bank and will rank (i) subordinate and junior to indebtedness of the Bank (other than any
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guarantee or contractual right expressed to rank pari passu with or junior to the perpetual noncumulative capital securities),
(ii) effectively, pari passu with any of the Bank's most senior ranking preferred or preference shares (if any are then
outstanding) and (iii) senior to the Bank's ordinary shares.

        Distributions on the perpetual noncumulative capital securities will be payable to the holders thereof as they appear
after the exchange on the books and records of the Bank on the relevant record dates, which will be one business day prior to
the relevant distribution payment date or other distribution date. Subject to any applicable laws and regulations, each such
payment will be made in bookentry form as described under "Description of the Trust Securities—BookEntry Only
Issuance". In the event that the perpetual noncumulative capital securities do not remain in bookentry only form, the
relevant record dates shall be the 15th day of the month of the relevant distribution payment
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date. In the event that any date on which distributions are payable on the perpetual noncumulative capital securities is not a
business day, payment of the distributions payable on such date will be made on the next succeeding day which is a
business day (without any interest or other payment in respect of the dividends subject to such delay), except that, if such
business day is in the next succeeding calendar year, such payment shall be made on the immediately preceding business
day, in each case with the same force and effect as if made on such date. "Business day" means any day on which commercial
and foreign exchange markets settle payments in London, New York and Amsterdam.

        The perpetual noncumulative capital securities will not authorize the declaration of distributions on any distributions
payment date if:

• ABN AMRO Holding would be limited in making dividend or other payments on preferred or preference
shares issued by it under applicable Netherlands banking regulations; or 

• ABN AMRO Holding has not made or declared any dividend or other payment for the most recent dividend
period on its own parity preferred shares or under any parity guarantees, and no subsidiary of Holding has
made or declared any dividend or other payment for the most recent dividend period on any parity subsidiary
securities.

        However, notwithstanding the foregoing, the perpetual noncumulative capital securities will authorize:

• declaration of distributions in full on the perpetual noncumulative capital securities on: 

• (x) the four consecutive distribution payment dates contemporaneous with and/or immediately following the
date on which Holding or one of its subsidiaries (A) declares or makes a dividend or other payment on its
ordinary shares that pay dividends annually, or (B) redeems, repurchases or otherwise acquires any ordinary
shares or any parity securities (other than (I) in connection with transactions effected by or for the account of
customers of Holding or any of its subsidiaries or in connection with the distribution, trading or market
making in respect of such securities, (II) in connection with the satisfaction by Holding or any of its
subsidiaries of its obligations under any employee benefit plans or similar arrangements with or for the
benefit of employees, officers, directors or consultants, (III) as a result of a reclassification of the capital stock
of Holding or any of its subsidiaries or the exchange or conversion of one class or series of such capital stock
for another class or series of such capital stock or (IV) the purchase of fractional interests in shares of the
capital stock of Holding or any of its subsidiaries pursuant to the conversion or exchange provisions of such
capital stock or the security being converted or exchanged) for any consideration (or any moneys are paid to
or made available for a sinking fund or for redemption of any such securities) (except by conversion into or in
exchange for ordinary shares); 

• (y) the two consecutive distribution payment dates contemporaneous with and/or immediately following the
date on which a dividend or other payment is declared or made on the ordinary shares that pay dividends
semiannually, if any; and 

• (z) the next distribution payment date that is either contemporaneous with, or immediately following the date
on which a dividend or other payment is declared or made on the ordinary shares that pay dividends
quarterly, if any; and 

• declaration of distributions on a pro rata basis on the perpetual noncumulative capital securities on: 
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• (x) the four consecutive distribution payment dates contemporaneous with and/or immediately following the
date on which a dividend or other payment is declared or made on the parity securities that pay dividends
annually, if any; and
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• (y) the two consecutive distribution payment dates contemporaneous with and/or immediately following the
date on which a dividend or other payment is declared or made on any parity preferred securities that pay
dividends semiannually, if any; and 

• (z) the next distribution payment date that is either contemporaneous with, or immediately following, the date
on which a dividend or other payment is declared or made on the parity securities that pay dividends
quarterly, if any.

        If, for whatever reason, despite being authorized under the perpetual noncumulative capital securities, the distributions
are not declared on any distribution payment date to the full extent authorized, then, automatically under the terms of the
guarantee of the perpetual noncumulative capital securities, such distributions will be deemed declared on such distribution
payment date to the full extent authorized under the terms of the perpetual noncumulative capital securities.

Redemption

        Following the exchange of the trust preferred securities for the perpetual noncumulative capital securities, the perpetual
noncumulative capital securities will be redeemable by the Bank (with the prior approval of the Dutch Central Bank, if then
required), in whole or in part, at 100% of the principal amount thereof on any day that falls on or after February 18, 2009.
The Bank will also have the right, upon the occurrence of a Tax Event (as defined in "Description of the Trust Securities—
Redemption") with respect to the perpetual noncumulative capital securities, but subject to the prior approval of the Dutch
Central Bank, if then required, to redeem the perpetual noncumulative capital securities, at any time, in whole, but not part,
at the redemption price.

Payment of Additional Amounts

        All payments in respect of the perpetual noncumulative capital securities by the Bank will be made without
withholding or deduction for or on account of any relevant tax, unless the withholding or deduction of such relevant tax is
required by law. In that event, the Bank will pay, as further distributions, such additional amounts as may be necessary in
order that the net amounts received by the holders of the perpetual noncumulative capital securities after such withholding
or deduction will equal the amount which would have been received in respect of the perpetual noncumulative capital
securities in the absence of such withholding or deduction, except that no such additional amounts will be payable to a
holder of perpetual noncumulative capital securities (or to a third party on the holder's behalf) with respect to any perpetual
noncumulative capital securities (i) to the extent that such relevant tax is imposed or levied by virtue of such holder (or the
beneficial owner of such trust securities) having some connection with the relevant jurisdiction, other than being a holder (or
beneficial owner) of such perpetual noncumulative capital securities, (ii) to the extent that such relevant tax is imposed or
levied by virtue of such holder (or beneficial owner) not having made a declaration of nonresidence in, or other lack of
connection with, the relevant jurisdiction or any similar claim for exemption, if Holding or its agent has provided the
beneficial owner of such perpetual noncumulative capital securities or its nominee with at least 60 days' prior written notice
of an opportunity to make such a declaration or claim, or (iii) where such withholding or deduction is imposed on a payment
to an individual and is required to be made pursuant to European Council Directive 2003/48/EC or any other European
Union Directive on the taxation of savings, implementing the conclusions of the ECOFIN Council meeting of June 3, 2003,
or any law implementing or complying with, or introduced in order to conform to, or substantially similar to, such Directive.
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Regulatory Event Procedures

        If a Regulatory Event occurs, the Bank will undertake to:

• implement the steps to effect the substitution of the trust preferred securities for the perpetual noncumulative
capital securities which the Bank will issue and which will have an equivalent liquidation preference and
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distribution rate of the trust preferred securities and will have the rights and preferences described in this
prospectus supplement, and 

• use its reasonable best efforts to obtain a listing of the perpetual noncumulative capital securities on the New
York Stock Exchange and Euronext, or on such other national securities exchange as the trust preferred
securities are then listed.

        To effect the exchange of the trust preferred securities for the perpetual noncumulative capital securities, the Bank will
take, or procure the taking of, such actions as shall be necessary to (i) exchange the initial intercompany securities (or
successor intercompany securities, as the case may be) for perpetual noncumulative capital securities, (ii) dissolve the LLC
(such dissolution to occur at the time the perpetual noncumulative capital securities are distributed to the holders of the
trust preferred securities), and (iii) dissolve the Trust (such dissolution to occur at the time the perpetual noncumulative
capital securities are distributed to the holders of the trust preferred securities).

        Upon an exchange, the perpetual noncumulative capital securities will be distributed to the holders of the trust
preferred securities on a pro rata basis in an aggregate liquidation preference equal to the aggregate liquidation preference of
the trust preferred securities.
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DESCRIPTION OF THE LLC SECURITIES 

        The following summary sets forth the material terms and provisions of the limited liability company interests of the
LLC, including the LLC preferred securities. This summary is qualified in its entirety by reference to the terms and
provisions of the LLC agreement, a form of which has been filed as an exhibit to the registration statement of which this
prospectus supplement and the accompanying prospectus are a part. The LLC agreement will be qualified as an indenture
under the Trust Indenture Act.

        The LLC will issue limited liability company interests consisting of LLC common securities and LLC preferred
securities. All of the LLC common securities will be initially owned directly by AANAH. All of the LLC preferred securities
will be initially owned by the Trust. See "Description of the Trust Securities."

Common Securities

        Subject to the rights of the holders of LLC preferred securities to appoint two independent directors upon a non
payment of dividends on the LLC preferred securities for four consecutive or any six dividend periods and the guarantee
independent director upon the distribution of the intercompany securities to the holder of the LLC common securities or
upon the nonpayment within one day following the making of a claim by the guarantee trustee or a holder of the LLC
preferred securities or the trust securities under the guarantee, all voting rights are vested in the LLC common securities.
Each LLC common security is entitled to one vote per security. All of the issued and outstanding LLC common securities
are currently, and upon consummation of the offering will be, held by AANAH. For so long as the LLC preferred securities
remain outstanding, 100% of the LLC common securities will be held by Holding, the Bank, AANAH or by any one or more
qualified subsidiaries.

        Dividends may be declared or paid on the LLC common securities only if all dividends on the LLC preferred securities,
if any, in respect of the relevant dividend period(s) have been declared and paid.

        In the event of the dissolution, liquidation, termination or winding up of the LLC, whether voluntary or involuntary,
after the payment of all debts and liabilities, if any, the LLC common securities will rank senior to the LLC preferred
securities and holders of the LLC common securities will be entitled to the intercompany securities held by the LLC.

Preferred Securities

    General

        With respect to the payment of dividends and the contingent distribution, the LLC preferred securities will rank senior
to the LLC common securities. Upon liquidation, dissolution, termination or winding up of the LLC, the LLC preferred
securities will rank junior to the LLC common securities provided that in liquidation of the LLC, the guarantee independent
director shall enforce the contingent guarantee solely for the benefit of the holders of the LLC preferred securities and, with
respect to the contingent distribution, the LLC preferred securities will rank senior to the LLC common securities. The LLC
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agreement prohibits the LLC from incurring indebtedness or issuing any debt securities or further class or series of equity
securities ranking senior to the LLC preferred securities as to dividend rights or upon dissolution, liquidation, termination or
winding up of the LLC.

        When issued, the LLC preferred securities will be validly issued, fully paid and nonassessable. The holders of the LLC
preferred securities will have no preemptive rights with respect to any other securities of the LLC. The LLC preferred
securities will not be convertible into any other securities of the LLC and will not be subject to any sinking fund or other
obligation of the LLC for their repurchase or retirement.
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    Dividends

        Holders of the LLC preferred securities at the close of business on the relevant record dates shall be entitled to receive,
when, as and if declared or deemed declared by the LLC's board of directors, out of funds legally available for the payment
of dividends, noncumulative cash dividends at an annual rate of 6.08% of the liquidation preference of $25.00 per security
(equivalent to $1.52 per annum per security). These dividends shall accumulate from the date of original issuance and shall
be payable quarterly in arrears on the last day of March, June, September and December of each year, commencing in
March 2004. In the event that any date on which dividends are payable on the LLC preferred securities is not a business day,
then payment of the dividends payable on such date will be made on the next succeeding day that is a business day (and
without any interest or other payment in respect of any such delay), except that if such business day is in the next
succeeding calendar year, such payment shall be made on the immediately preceding business day, in each case with the
same force and effect as if made on the date such payment was originally payable. The amount of dividends payable for any
period less than a full dividend period will be computed on the basis of a 360day year of twelve 30day months and the
actual days elapsed in a partial month in a period. The rate at which dividends will be payable for each full dividend period
will be computed by dividing the annual rate by four.

        The record dates will be, for so long as either (i) the LLC preferred securities are in bookentry form or (ii) the LLC
preferred securities are held by the Trust and the trust preferred securities remain in bookentry form, one business day prior
to the relevant dividend payment date and, in the event that neither the LLC preferred securities nor the trust preferred
securities are in bookentry form, the 15th day of the month in which the relevant dividend payment date occurs.

        The LLC agreement will not authorize the declaration of dividends on LLC preferred securities on any dividend
payment date if:

• ABN AMRO Holding would be limited in making dividend or other payments on preferred or preference
shares issued by it under applicable Netherlands banking regulations; or 

• ABN AMRO Holding has not made or declared any dividend or other payment for the most recent dividend
period on its own parity preferred shares or under any parity guarantees, and no subsidiary of Holding has
made or declared any dividend or other payment for the most recent dividend period on any parity subsidiary
securities.

        However, notwithstanding the foregoing, the LLC agreement will authorize:

• declaration of dividends in full on the LLC preferred securities on: 

• (x) the four consecutive dividend payment dates contemporaneous with and/or immediately following the
date on which Holding or one of its subsidiaries (A) declares or makes a dividend or other payment on its
ordinary shares that pay dividends annually, or (B) redeems, repurchases or otherwise acquires any ordinary
shares or any parity securities (other than (I) in connection with transactions effected by or for the account of
customers of Holding or any of its subsidiaries or in connection with the distribution, trading or market
making in respect of such securities, (II) in connection with the satisfaction by Holding or any of its
subsidiaries of its obligations under any employee benefit plans or similar arrangements with or for the
benefit of employees, officers, directors or consultants, (III) as a result of a reclassification of the capital stock
of Holding or any of its subsidiaries or the exchange or conversion of one class or series of such capital stock
for another class or series of such capital stock or (IV) the purchase of fractional interests in shares of the
capital stock of Holding or any of its subsidiaries pursuant to the conversion or exchange provisions of such
capital stock or the security being converted or exchanged) for any consideration (or any
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moneys are paid to or made available for a sinking fund or for redemption of any such securities) (except by
conversion into or in exchange for ordinary shares);

• (y) the two consecutive dividend payment dates contemporaneous with and/or immediately following the
date on which a dividend or other payment is declared or made on the ordinary shares that pay dividends
semiannually, if any; and 

• (z) the next dividend payment date that is either contemporaneous with, or immediately following the date on
which a dividend or other payment is declared or made on the ordinary shares that pay dividends quarterly, if
any; and 

• declaration of dividends on a pro rata basis on the LLC preferred securities on: 

• (x) the four consecutive dividend payment dates contemporaneous with and/or immediately following the
date on which a dividend or other payment is declared or made on the parity securities that pay dividends
annually, if any; and 

• (y) the two consecutive dividend payment dates contemporaneous with and/or immediately following the
date on which a dividend or other payment is declared or made on any parity preferred securities that pay
dividends semiannually, if any; and 

• (z) the next dividend payment date that is either contemporaneous with, or immediately following, the date
on which a dividend or other payment is declared or made on the parity securities that pay dividends
quarterly, if any.

        If, for whatever reason, despite being authorized under the LLC agreement, the dividends are not declared on any
dividend payment date to the full extent authorized, then, automatically under the terms of the guarantee, such dividends
will be deemed declared on such dividend payment date to the full extent authorized under the terms of the LLC agreement.

        All the references to dividends in this subsection shall be deemed to include additional amounts, if any. Except as
described in this subsection, holders of the LLC preferred securities will have no right to participate in the profits of the
LLC.

    Payment of Additional Amounts

        All payments in respect of the LLC preferred securities by the LLC will be made without withholding or deduction for
or on account of any relevant tax, unless the withholding or deduction of such relevant tax is required by law. In that event,
the LLC will pay, as further dividends, such additional amounts as may be necessary in order that the net amounts received
by the holders of the LLC preferred securities after such withholding or deduction will equal the amount which would have
been received in respect of the LLC preferred securities in the absence of such withholding or deduction, except that no such
additional amounts will be payable to a holder of LLC preferred securities (or to a third party on the holder's behalf) with
respect to any LLC preferred securities (i) to the extent that such relevant tax is imposed or levied by virtue of such Holder
(or the beneficial owner of such LLC preferred securities) or a holder of trust securities having some connection with a
relevant jurisdiction, other than being a holder (or beneficial owner) of such LLC preferred securities or trust securities, (ii) to
the extent that such relevant tax is imposed or levied by virtue of such holder (or beneficial owner) or a holder of trust
securities not having made a declaration of nonresidence in, or other lack of connection with, the relevant jurisdiction or
any similar claim for exemption, if Holding or its agent has provided the beneficial owner of such LLC preferred securities or
trust securities or its nominee with at least 60 days' prior written notice of an opportunity to make such a declaration or
claim, or (iii) where such withholding or deduction is imposed on a payment to an individual and is required to be made
pursuant to any European Union Directive on the taxation of savings implementing the conclusions of the ECOFIN Council
meeting of June 3, 2003 or any law
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implementing or complying with, or introduced in order to conform to, or substantially similar to such Directive.
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    Voting Rights

        Except as described below, LLC preferred securities will have no voting rights.

        If, for four consecutive dividend periods or any six dividend periods, dividends (whether declared or deemed to have
been declared) and any additional amounts in respect of such dividends have not been paid in full on the LLC preferred
securities by the LLC or by the guarantor under the guarantee, then the holders of outstanding LLC preferred securities will
be entitled, by ordinary resolution passed by the holders of a majority of such securities present in person or by proxy at a
separate general meeting of such holders convened for the purpose, to appoint two independent directors to the board. Any
independent director appointed as provided above shall vacate office if dividends have been paid regularly in full on the
LLC preferred securities by the LLC or the guarantor under the guarantees for one calendar year. In addition, upon the
distribution of the intercompany securities to the holders of the LLC common securities or upon the nonpayment within
one day following the making of a claim by the guarantee trustee or a holder of the LLC preferred securities or the trust
securities under the guarantee, the holders of the LLC preferred securities will be entitled to appoint the guarantee
independent director.

        No vote of the holders of the LLC preferred securities will be required for the LLC to redeem and cancel the LLC
preferred securities in accordance with the LLC agreement. See "—Redemption and Repurchase of Preferred Securities."

        Notwithstanding that holders of LLC preferred securities are entitled to vote or consent under the limited circumstances
described above, any LLC preferred securities that are beneficially owned at such time by Holding or any entity directly or
indirectly controlled by, or under direct or indirect common control with, Holding shall not be entitled to vote or consent
and shall, for purposes of such vote or consent, be treated as if such LLC preferred securities were not outstanding, except for
the LLC preferred securities purchased or acquired by Holding or its affiliates in connection with transactions effected by or
for the account of customers of Holding or any of its affiliates or in connection with the distribution or trading of or market
making in connection with such LLC preferred securities; provided, however, that persons (other than affiliates of Holding)
to whom Holding or any of its affiliates have pledged LLC preferred securities may vote or consent with respect to such
pledged LLC preferred securities pursuant to the terms of such pledge.

    Redemption and Repurchase of Preferred Securities

Optional Redemption

        The LLC preferred securities will be redeemable, at the option of the LLC, subject to the prior approval of Holding and
the Dutch Central Bank, if then required, in whole or in part, on or after February 18, 2009 upon not less than 30 nor more
than 60 days' notice to the holders of the LLC preferred securities (which notice shall be irrevocable), at the redemption
price.

LLC Special Redemption Events

        If an LLC Special Redemption Event occurs, then the LLC preferred securities will be redeemable at any time, in whole
but not in part, at the option of the LLC, subject to the prior approval of Holding and the Dutch Central Bank, if then
required at the redemption price. Any such redemption shall be upon not less than 30 nor more than 60 days' notice to the
holders of the LLC preferred securities. See "Description of the Trust Securities—Redemption."
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Payment of Redemption Price

        In the event that payment of the redemption price in respect of any LLC preferred securities is improperly withheld or
refused and not paid either by the LLC or by Holding pursuant to the guarantee, dividends on such LLC preferred securities,
subject to the third paragraph under "—Dividends," will continue to accumulate from the date fixed for redemption to the
date of actual payment of such redemption price.

Repurchases

        The LLC, Holding, or any of Holding's affiliates may at any time or from time to time purchase outstanding LLC
preferred securities by tender in the open market or by private agreement. If purchases are made by tender, the tender must be
available to all holders of LLC preferred securities.

Rights Upon Liquidation
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        In the event of any voluntary or involuntary liquidation, dissolution, termination or winding up of the LLC, holders of
the LLC preferred securities at the time outstanding will, subject to the limitations described herein, be entitled to receive
the liquidation preference of $25.00 per security, plus, in each case, accumulated and unpaid dividends for the then current
dividend period to the date of the final distribution of assets of the LLC, in respect of each LLC preferred security held out of
the assets of the LLC available for distribution to shareholders. Such entitlement will arise following the liquidation
distribution of intercompany securities to holders of the LLC common securities. In addition, the guarantee independent
director shall enforce the contingent guarantee solely for the benefit of the holders of the LLC preferred securities and, solely
with respect to the contingent distribution, the LLC preferred securities will rank senior to the LLC common securities.

        Because the holders of the common securities will be entitled to receive as their liquidation distribution the
intercompany securities, it is anticipated that the LLC preferred securities holders' claim in liquidation, equal to the
liquidation preference of $25.00 per security plus accumulated but unpaid interest, will be required to be satisfied under the
terms of the guarantee.

        The LLC agreement will provide that, in the event of any voluntary or involuntary liquidation, dissolution, termination
or winding up of Holding or the Bank, the LLC shall be liquidated automatically, provided that the LLC shall, to the fullest
extent permitted by law, not be dissolved until all claims under the guarantees and the contingent guarantee shall have been
paid in full pursuant to the terms of the guarantees and the contingent guarantee, and the contingent distribution, if any,
shall have been made.

Merger, Consolidation or Amalgamation of the LLC

        The LLC may not consolidate, amalgamate, merge with or into, or be replaced by, or convey, transfer or lease its
properties and assets substantially as an entirety to, any corporation or other body, except as described below or elsewhere
herein. The LLC may, without the consent of the holders of the LLC preferred securities, consolidate, amalgamate, merge
with or into, or be replaced by a limited partnership, limited liability company or trust organized as such under the laws of
any state of the United States of America, provided that:

• such successor entity either (x) expressly assumes all of the obligations of the LLC under the LLC preferred
securities or (y) substitutes for the LLC preferred securities other securities having substantially the same
terms as the LLC preferred securities (which we will call the "LLC successor securities") so long as these LLC
successor securities are not junior to any equity securities of the successor entity, with respect to participation
in the profits, distributions and assets of the successor entity, except that they may rank junior to the LLC
common securities or

S62

any successor LLC common securities to the same extent that the LLC preferred securities rank junior to the
LLC common securities;

• the Bank expressly acknowledges such successor entity as the holder of the intercompany securities; 

• the LLC preferred securities or any LLC successor securities are listed, or any LLC successor securities will be
listed upon notification of issuance, on any national securities exchange or other organization on which the
LLC preferred securities, if so listed, are then listed; 

• such merger, consolidation, amalgamation or replacement does not cause the trust preferred securities (or, in
the event that the trust is liquidated in connection with a Trust Special Redemption Event, the LLC preferred
securities (including any LLC successor securities)) to be downgraded by any nationally recognized
statistical rating organization; 

• such merger, consolidation, amalgamation or replacement does not adversely affect the powers, preferences
and other special rights of the holders of the trust preferred securities or LLC preferred securities (including
any LLC successor securities) in any material respect; 

• such successor entity has a purpose substantially identical to that of the LLC; 

• prior to such merger, consolidation, amalgamation or replacement, the LLC has received an opinion of
nationally recognized law firm experienced in such matters to the effect that (A) such successor entity will be
treated as a partnership, and will not be classified as an association or a publicly traded partnership taxable as
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a corporation, for United States federal income tax purposes, (B) such merger, consolidation, amalgamation or
replacement would not cause the Trust to be classified as other than a grantor trust for United States federal
income tax purposes, (C) following such merger, consolidation, amalgamation or replacement, such successor
entity will not be required to register under the 1940 Act and (D) such merger, consolidation, amalgamation
or replacement will not adversely affect the limited liability of the holders of the LLC preferred securities; and

• Holding guarantees the obligations of such successor entity under the LLC successor securities at least to the
extent provided by the guarantee with respect to the LLC preferred securities.

Book Entry and Settlement

        If the LLC preferred securities are distributed to holders of trust preferred securities in connection with the involuntary
or voluntary dissolution, winding up, termination or liquidation of the Trust, the LLC preferred securities will be issued in
the form of one or more global certificates (which we will refer to as "global securities") registered in the name of DTC as the
depositary or its nominee. For a description of DTC, Clearstream, Euroclear and the specific terms of the depositary
arrangement, see "Description of the Trust Securities—BookEntry Only Issuance." As of the date of this prospectus
supplement, the description therein of DTC's bookentry system and DTC's practices (including practices of Clearstream and
Euroclear) as they relate to purchases, transfers, notices and payments with respect to the trust preferred securities will apply
in all material respects to any LLC preferred securities represented by one or more global securities.

Registrar, Transfer Agent and Paying Agent

        BNY Midwest Trust Company will act as registrar, transfer agent and paying agent for the LLC preferred securities.

        Registration of transfers of LLC preferred securities will be effected without charge by or on behalf of the LLC, but upon
payment (with the giving of such indemnity as the transfer agent may require) in respect of any tax or other governmental
charges that may be imposed in relation to it.
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        The transfer agent will not be required to register or cause to be registered the transfer of LLC preferred securities after
such LLC preferred securities have been called for redemption.

Miscellaneous

        The LLC's board of directors is authorized and directed to conduct the affairs of the LLC in such a way that (i) the LLC
will not be deemed to be required to register under the 1940 Act and (ii) the LLC will not be treated as an association or as a
"publicly traded partnership" (within the meaning of Section 7704 of the Code) taxable as a corporation for United States
federal income tax purposes. In this connection, the LLC's board of directors is authorized to take any action, not
inconsistent with applicable law or the LLC agreement, that the board of directors determines in its discretion to be
necessary or desirable for such purposes, so long as such action does not adversely affect the interests of the holders of the
LLC preferred securities. Any amendment of the LLC agreement relating to dividends, the contingent guarantee or the
contingent distribution will require the consent of each holder of the LLC preferred securities.

 
DESCRIPTION OF THE GUARANTEES AND THE CONTINGENT GUARANTEE 

        Set forth below is a summary of the guarantees that will be executed and delivered by Holding for the benefit of the
holders from time to time of the LLC preferred securities, the trust securities and the perpetual noncumulative capital
securities. The guarantees will be qualified as an indenture under the Trust Indenture Act. BNY Midwest Trust Company will
act as the guarantee trustee. The terms of the guarantees will be those set forth therein and those made a part thereof by the
Trust Indenture Act. The following summary does not purport to be complete and is subject in all respects to the provisions
of, and is qualified in its entirety by reference to, the guarantees, the forms of which are filed as exhibits to the registration
statement of which this prospectus supplement and the accompanying prospectus are a part, and the Trust Indenture Act. A
summary of the contingent guarantee is also set forth below.

General

        ABN AMRO Holding irrevocably and unconditionally will agree in the guarantees to pay in full, on a subordinated
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basis, to the holders of trust securities, the perpetual noncumulative capital securities and the LLC preferred securities the
guarantee payments to the extent set forth herein, as and when due, regardless of any defense, right of setoff or counterclaim
which the LLC or the Trust may have or assert other than the defense of payment. Holding's obligations under the guarantees
are several and independent of the obligations of the LLC with respect to the LLC preferred securities or the obligations of
the Trust with respect to the trust securities and Holding shall be liable as principal and sole obligor under the guarantees to
make the following guarantee payments pursuant to the terms thereof (without duplication): (i) any accumulated but unpaid
distributions on the trust securities and the perpetual noncumulative capital securities, whether declared or deemed
declared; (ii) any accumulated but unpaid dividends on the LLC preferred securities, whether declared or deemed declared;
(iii) the redemption price payable with respect to any trust securities called for redemption by the Trust; (iv) the redemption
price payable with respect to any perpetual noncumulative capital securities called for redemption by the Bank; (v) the
redemption price payable with respect to any LLC preferred securities called for redemption by the LLC; (vi) the $25.00
liquidation preference per each trust security, payable upon liquidation of the Trust; (vii) the $25.00 liquidation preference
per each LLC preferred security, payable upon liquidation of the LLC; (viii) any additional amounts payable by the Trust;
and (ix) any additional amounts payable by the LLC, plus interest accrued thereon from the date of making the claim under
the guarantees, in each case subject to the limitations set forth in the guarantees.
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        The guarantees of the LLC preferred securities, the trust securities and the perpetual noncumulative capital securities
by Holding are intended to provide the holders thereof, as nearly as possible, with rights to dividends and on liquidation
equivalent to those to which the holders thereof would be entitled to, if they held parity preferred shares of Holding.

        In addition, Holding will enter into the contingent guarantee with the LLC. Under the terms of the contingent guarantee,
Holding shall pay to the LLC the guarantee payments, to the extent that any such guarantee payments have been claimed
under the guarantees but remain unpaid, plus interest accrued thereon since the date of the claim under the guarantees. If a
claim has been made by the guarantee trustee or a holder of the LLC preferred securities or the trust securities under the
guarantees and such claim remains unpaid for 180 days or more, then the guarantee independent director pursuant to the
terms of the LLC agreement, shall enforce the claim of the LLC under the contingent guarantee, without prejudice to the
claims of the guarantee trustee or the holders of the LLC preferred securities or the trust securities under the guarantees. The
guarantee independent director will be elected by the holders of the LLC preferred securities upon the distribution of the
intercompany securities to the holder of the LLC common securities or upon the nonpayment within one day following the
making of a claim by the guarantee trustee or a holder of the LLC preferred securities or the trust securities under the
guarantees. Pursuant to the LLC agreement, the LLC will distribute the contingent distribution to the holders of the LLC
preferred securities pro rata, except to the extent that any such holders or any holders of the trust securities received
payments under the guarantees. Pursuant to the trust agreement, the property trustee will distribute the contingent
distribution to the holders of the trust securities pro rata, except to the extent that any such holders received payments under
the guarantees. The duties and rights of the guarantee independent director will be limited under the terms of the LLC
agreement to the enforcement of the contingent guarantee and causing the contingent distribution to be made.

        Subject to applicable law, Holding's obligations under the guarantees and the contingent guarantee constitute
unsecured obligations of Holding and will rank (i) subordinate and junior to indebtedness of Holding (other than any
guarantee or contractual right expressed to rank pari passu with or junior to the guarantee), (ii) pari passu with each other
and with any parity guarantees and, effectively, with the parity preferred shares and (iii) senior to the ordinary shares.

        Holding will not be obligated to make any payment in respect of dividends under the guarantees to the extent that the
trust agreement, the LLC agreement and the terms of the perpetual noncumulative capital securities do not authorize such
dividends or such dividends otherwise have not been declared or deemed to have been declared. Notwithstanding the
restrictions on the declaration of dividends by the LLC under the LLC agreement, Holding will be permitted to make
payments on the LLC preferred securities under the guarantee at its discretion.

        All guarantee payments in respect of the LLC preferred securities, the trust preferred securities and perpetual non
cumulative capital securities and all payments under the contingent guarantee will be made without withholding or
deduction for or on account of any relevant tax, unless the withholding or deduction of such tax is required by law. In that
event, the guarantor will pay such additional amounts, which we will refer to as the "guarantor additional amounts," as may
be necessary in order that the net amounts received by the holders after such withholding or deduction will equal the amount
which would have been received in respect of the LLC preferred securities, the trust preferred securities or the perpetual non
cumulative capital securities, as the case may be, in the absence of such withholding or deduction, except that no such
guarantor additional amounts will be payable to a holder (or a third party on its behalf) with respect to any LLC preferred
securities, trust preferred securities or perpetual noncumulative capital securities, as the case may be, (i) to the extent that
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such relevant tax is imposed or levied by virtue of such holder (or the beneficial owner of such LLC preferred securities, trust
preferred securities or perpetual noncumulative capital securities, as the case may be) having some connection with the
relevant jurisdiction, other than being a holder (or beneficial owner of
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such LLC preferred securities or trust preferred securities, as the case may be), (ii) to the extent that such relevant tax is
imposed or levied by virtue of such holder (or beneficial owner) not having made a declaration of nonresidence in, or other
lack of connection with, the relevant jurisdiction or any similar claim for exemption, if Holding or its agent has provided the
beneficial owner of such trust preferred securities, LLC preferred securities or perpetual noncumulative capital securities or
its nominee with at least 60 days' prior written notice of an opportunity to make such a declaration or claim, or (iii) where
such withholding or deduction is imposed on a payment to an individual and is required to be made pursuant to any
European Union Directive on the taxation of savings implementing the conclusions of the ECOFIN Council meeting of
June 3, 2003 or any law implementing or complying with, or introduced in order to conform to, or substantially similar to
such Directive.

        In the event that payment of the amounts described above cannot be made by reason of any limitation referred to above,
such amounts will be payable pro rata in proportion to the amounts that would have been payable but for such limitation.

        The guarantee trustee, on behalf of the holders of the LLC preferred securities, the trust preferred securities and the
perpetual noncumulative capital securities may enforce the guarantees directly against Holding. If the guarantee trustee
fails to enforce its rights under the guarantees after a holder of the LLC preferred securities, trust preferred securities or
perpetual noncumulative capital securities, as the case may be, has made a written request, such holder may directly
institute a legal proceeding against Holding to enforce the guarantee trustee's rights under the applicable guarantee without
first initiating any legal proceeding against the guarantee trustee, the LLC, the Trust, or any other person or entity. In the
guarantees and in the contingent guarantee, Holding will waive any right or remedy to require that any action be brought
against the LLC, the Trust, the Bank or any other person or entity before proceeding against Holding.

Certain Covenants of Holding

    Issuance and Guarantee of Preference Shares

        Holding will not issue any preferred or preference shares or any securities that qualify as Tier 1 capital for Holding
ranking senior to its obligations under the guarantees or the contingent guarantee or give any guarantee in respect of any
preferred securities, preferred or preference shares or any securities that qualify as Tier 1 capital for Holding issued by any of
its subsidiaries if such guarantee would rank senior to the guarantees unless each of the guarantees and the contingent
guarantee is amended to give the holders of the LLC preferred securities and the trust securities such rights and entitlements
as are contained in or attached to such other guarantee so that each of the guarantees and the contingent guarantee ranks
pari passu with such guarantees and, effectively, with any such preferred or preference shares. Except to the extent described
above, neither the guarantees nor the contingent guarantee limits the incurrence or issuance of other secured or unsecured
debt or other obligations of Holding.

    Payment of Dividends

        Holding will agree in the guarantees that if any amount required to be paid pursuant to the guarantees in respect of any
distributions on the trust preferred securities or the perpetual noncumulative capital securities or dividends on the LLC
preferred securities payable in respect of the most recent dividend period has not been paid, Holding will pay such amount
prior to any dividend or other payment (except dividends in the form of the ordinary shares) upon the ordinary shares
(whether issued directly or by a subsidiary of the guarantor and entitled to the benefits of a guarantee ranking junior to the
guarantees).
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    Maintenance of Ownership and Existence of the LLC and the Trust

        For so long as any trust securities or LLC preferred securities remain outstanding, 100% of the LLC common securities
and the trust common securities will be held by Holding, the Bank, AANAH or by any one or more qualified subsidiaries.
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Holding agrees that, (i) for so long as any of the LLC preferred securities are outstanding, Holding will not permit, or take
any action to cause, the liquidation, dissolution, termination or winding up of the LLC unless Holding itself is in liquidation
and the approval of the Dutch Central Bank, if then required, to such action has been received and all claims under the
guarantees and the contingent guarantee shall have been paid in full and the contingent distribution, if any, shall have been
made and (ii) for so long as any of the trust preferred securities are outstanding, Holding will not permit, or take any action to
cause, the dissolution, liquidation, winding up or termination of the Trust, unless a Trust Special Redemption Event occurs
or Holding is itself in liquidation and the approval of the Dutch Central Bank, if then required, to such action has been
received.

        See also "ABN AMRO Capital Funding Trust VII" and "ABN AMRO Capital Funding LLC VII" for certain additional
covenants to be made by Holding.

No Assignment

        Holding may not assign its obligations under the guarantees and the contingent guarantee, except in the case of merger,
consolidation or a sale of substantially all of its assets, where Holding is not the surviving entity.

Termination

        The guarantees shall terminate and be of no further force and effect from the earlier of (i) the payment of the redemption
price for all trust preferred securities or purchase and cancellation of all trust preferred securities, (ii) if the trust preferred
securities are no longer outstanding but clause (i) is not satisfied, the payment of the redemption price for all LLC preferred
securities or purchase and cancellation of all LLC preferred securities, (iii) full payment of the $25.00 liquidation preference
per security for all trust preferred securities or (iv) if the trust preferred securities are no longer outstanding but clause (i) is
not satisfied, full payment of the $25.00 liquidation preference per security for all LLC preferred securities; provided,
however, that the guarantee will continue to be effective or will be reinstated, as the case may be, if payment of any sums
paid under the LLC preferred securities, the trust preferred securities, the perpetual noncumulative capital securities, or the
guarantees must be restored by a holder thereof for any reason whatsoever.

        The perpetual noncumulative capital securities will be guaranteed by Holding on terms equivalent in all material
respects to the terms of the guarantee of the trust preferred securities.

Amendment

        (A) Except for those changes (i) required under the first paragraph under "—Certain Covenants of the Guarantor" above
or (ii) provided for in the last sentence of this paragraph (in which case no approval will be required), and (B) except for
changes to the provisions of the guarantees in respect of the guarantee payments and the circumstances under which
dividends are deemed to have been declared (in which case approval of each holder of the LLC preferred securities and the
trust securities is required), the guarantees may be modified only with the prior approval of the holders of not less than
662/3% of the LLC preferred securities and not less than 662/3% of the trust securities (excluding any LLC preferred
securities and trust securities, as the case may be, held by Holding or any of its affiliates, other than LLC preferred securities
or trust securities purchased or acquired by Holding or its affiliates in connection with transactions effected by or for the
account of customers of Holding or any of its affiliates in connection with the distribution or trading of or marketmaking in
connection
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with such securities and except that persons (other than affiliates of Holding) to whom Holding or any of its subsidiaries
have pledged LLC preferred securities or trust securities may vote or convert with respect to such pledged securities pursuant
to the terms of such pledge). Except for changes to the provisions of the contingent guarantee in respect of the guarantee
payments and the circumstances under which dividends are deemed to have been declared (in which case approval of each
holder of the LLC preferred securities is required), the LLC shall not consent to any amendment of the contingent guarantee,
unless instructed to do so by holders of not less than 662/3% of the LLC preferred securities. The guarantees may be amended
without the consent of the holders of the trust securities or LLC securities to (i) cure any ambiguity, (ii) correct or
supplement any provision in the guarantees that may be defective or inconsistent with any other provision of the guarantees,
(iii) add to the covenants, restrictions or obligations of Holding, (iv) conform to any change in the 1940 Act, the Trust
Indenture Act or the rules or regulations of either such Act and (v) modify, eliminate and add to any provision of the
guarantees to such extent as may be necessary or desirable; provided that no such amendment shall have a material adverse
effect on the rights, preferences or privileges of the holders of the trust securities or LLC preferred securities.
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        If the guarantees or the contingent guarantee are amended, notice thereof will be provided in the manner indicated
under clause (ii) under "General Euronext Listing Information—Notices." Copies of the amended guarantees or contingent
guarantee, as the case may be, will be made available to holders as indicated in "General Euronext Listing Information—
Availability of Documents."

Information Concerning the Guarantee Trustee

        The guarantee trustee, other than during the occurrence and continuance of a default with respect to the guarantees,
undertakes to perform only such duties as are specifically set forth in the guarantees and, after such default with respect to
the guarantees, shall exercise the same degree of care a prudent person would exercise under the circumstances in the
conduct of his or her own affairs. Subject to such provision, the guarantee trustee is under no obligation to exercise any of
the powers vested in it by the applicable guarantee at the request of any holder of the LLC preferred securities or any holder
of the trust preferred securities, as the case may be, unless it is offered reasonable indemnity against the costs, expenses and
liabilities that might be incurred thereby.

Governing Law; Jurisdiction

        Each of the guarantees and the contingent guarantee will be governed by the laws of The Netherlands, except that, all
provisions that are required to be incorporated therein by the Trust Indenture Act, including, without limitation, all the
rights and duties of the guarantee trustee towards the holders of the LLC preferred securities and the trust preferred securities
will be governed by New York law. Each of the guarantees and the contingent guarantee will require that any claim or
proceeding brought by a holder to enforce the obligations of the guarantor thereunder be brought in a court of competent
jurisdiction in The Netherlands.

 
DESCRIPTION OF THE INITIAL INTERCOMPANY SECURITIES 

        The following summary sets forth the material terms and provisions of the initial intercompany securities and is
qualified in its entirety by reference to the terms and provisions of the initial intercompany securities, a form of which has
been filed as an exhibit to the registration statement of which this prospectus supplement and the accompanying prospectus
are a part.

General

        All of the proceeds from the issuance of the LLC preferred securities will be used by the LLC to purchase the initial
intercompany securities from the Bank. The aggregate principal amount of the
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purchased initial intercompany securities will be such that the aggregate interest income paid on the initial intercompany
securities on any interest payment date will be sufficient to make the aggregate dividend payments on the LLC preferred
securities on a corresponding dividend payment date. The purchase of the initial intercompany securities by the LLC will
occur contemporaneously with the issuance of the LLC preferred securities.

        The initial intercompany securities will consist of one or more fixed income instruments issued by the Bank. Each
initial intercompany security will be a perpetual obligation of the Bank. Each initial intercompany security will provide for
interest payable on the last day of March, June, September and December of each year, commencing in March 2004, at a rate
of 6.20% per annum. The initial intercompany securities will be general unsecured debt obligations of the Bank and will
rank subordinate and junior to all senior indebtedness of the Bank and pari passu with other junior subordinated obligations
of the Bank.

        The payment of interest on each of the initial intercompany securities will be deferrable. However, when any payment is
deferred, such payment amount shall continue to be outstanding and interest will continue to accrue on the intercompany
security.

        The initial intercompany securities will be redeemable by the Bank (with the prior approval of the Dutch Central Bank,
if then required) at any time, in whole or in part, at 100% of the principal amount thereof plus interest accrued but unpaid to
the date fixed for redemption. The initial intercompany securities also will contain customary events of default, including
events of default for defaults in payments on such securities when due, defaults in the performance by the Bank of its other
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obligations under the initial intercompany securities and certain bankruptcy, insolvency or reorganization events (subject to
customary exceptions and grace periods). Pursuant to the terms of the LLC agreement, upon a prior notice to, and after
consultation with, Euroclear and Clearstream, the LLC may reinvest the proceeds from the initial intercompany securities
upon the redemption thereof in successor intercompany securities, so long as any such reinvestment will not cause the LLC
to become subject to the registration requirement of the 1940 Act; provided that (i) prior to the reinvestment in the successor
intercompany securities, the Bank has received an opinion of a nationally recognized law firm or other tax advisor in The
Netherlands, experienced in such matters, to the effect that payments of interest or principal on the successor intercompany
securities would not be subject to additional amounts in respect of any taxes, duties or other governmental charges (except
that no such opinion would be required in connection with the exchange of the trust preferred securities for the perpetual
noncumulative capital securities), and (ii) Holding will agree to cause the issuer of the successor intercompany securities
and the LLC to use their best efforts (which best efforts shall not require, or result in, the LLC taking any action which would
violate any provision of the LLC agreement) to maintain the eligibility of the trust preferred securities for clearance through
Euroclear and Clearstream.

        The initial intercompany securities will provide for acceleration in the event the Bank fails to make a payment when
due. Decisions with respect to enforcement of the initial intercompany securities, and actions to be taken by the LLC upon a
default by the Bank thereunder, will be made by the LLC's board of directors.
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TAXATION 

U.S. Taxation

        In the opinion of Davis Polk & Wardwell, the following are the material U.S. federal income tax consequences of the
acquisition, ownership and disposition of the trust preferred securities. This discussion applies to you only if you are
purchasing trust preferred securities as part of this offering and will hold such securities as capital assets.

        This discussion does not describe all of the tax consequences that may be relevant in light of your particular
circumstances or if you are subject to special rules, such as if you are:

• one of certain financial institutions; 

• an insurance company; 

• a dealer in securities or foreign currencies; 

• holding trust preferred securities or LLC preferred securities as part of a hedge; 

• a U.S. holder (as defined below) whose functional currency is not the U.S. dollar; 

• a partnership or other entity classified as a partnership for U.S. federal income tax purposes; 

• subject to the alternative minimum tax; or 

• an owner, or deemed owner, of 10% or more of the voting stock of the Bank.

        This summary is based on the Internal Revenue Code of 1986, as amended to the date hereof, administrative
pronouncements, judicial decisions, final, temporary and proposed Treasury Regulations, and the U.S.Dutch double
taxation convention relating to income and capital gain, changes to any of which subsequent, possibly on a retroactive
basis, to the date of this prospectus supplement may affect the tax consequences described herein. This summary also
assumes compliance with the amended and restated trust agreement pursuant to which the trust preferred securities will be
issued and the amended and restated limited liability company agreement pursuant to which the LLC preferred securities
will be issued.

        You are urged to consult your tax adviser with regard to the application of the U.S. federal income tax laws to your
particular situation, as well as any tax consequences arising under the laws of any state, local or foreign taxing jurisdiction.
Further, this discussion does not address the U.S. federal estate tax consequences of the ownership of the trust preferred
securities. You are urged to consult your tax adviser regarding the application of the U.S. federal estate tax in your particular
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circumstances.

Classification of the Trust and the LLC

        For U.S. federal income tax purposes, the Trust will be treated as a grantor trust and the LLC will be treated as a
partnership. Accordingly, neither the Trust nor the LLC will be treated as a taxable entity for such purposes.

Tax Consequences to U.S. Holders

        This discussion applies to you if you are a "U.S. holder," by which we mean a beneficial owner of a trust preferred
security (or, where the context so requires, a LLC preferred security) that is, for U.S. federal income tax purposes:

• a citizen or resident of the United States; 

• a corporation, or other entity taxable as a corporation for U.S. federal income tax purposes, created or
organized in or under the laws of the United States or of any political subdivision thereof; or
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• an estate or trust the income of which is subject to United States federal income taxation regardless of its
source.

Taxation of Income from the Trust Preferred Securities

        If you are a U.S. holder of a trust preferred security, you will be treated as owning an undivided beneficial interest in
your proportionate share of the LLC preferred securities held by the Trust. Each partner in the LLC (and therefore, each
holder of a trust preferred security or of a LLC preferred security received upon liquidation of the Trust) is required to take
into account its allocable share of items of income, gain, loss and deduction of the LLC in computing such partner's tax
liability. Regardless of the date on which distributions are actually paid, amounts allocated to the holders of LLC preferred
securities will be includable by you for your taxable year that includes December 31 of the calendar year in which amounts
are allocated, except that if you dispose of your entire interest in LLC preferred securities, amounts allocated to you and paid
during the calendar year of such disposition will be includible by you for your taxable year which includes the date of such
disposition.

        Your allocable share of the LLC's income from the initial intercompany securities will be foreignsource ordinary
income, and the source of income from other eligible investments will depend on the facts relating to such investments. The
limitation on foreign taxes eligible for credit is calculated separately with respect to specific classes of income. For this
purpose, your allocable share of the LLC's income from the initial intercompany securities will generally constitute "passive
income" or possibly "financial services income."

        If with respect to any distribution, additional amounts are paid by the LLC, the Trust or the guarantor, in any such case
as a result of withholding taxes imposed by a relevant jurisdiction, such additional amounts will be taxable to you as
foreignsource ordinary income. However, withholding taxes in the amount of such additional amounts will generally be
treated as foreign income taxes eligible for credit against your U.S. federal income tax liability, subject to generally
applicable limitations and conditions or, at your election, for deduction in computing your taxable income.

        Payments will not be eligible for the dividends received deduction generally available to U.S. corporations with respect
to dividends paid by U.S. corporations. Under recent legislation, payments to individual U.S. holders by certain foreign
corporations that constitute dividends for U.S. federal income tax purposes are generally subject to a lower rate of tax than
other ordinary income (generally 15%) in taxable years beginning on or before December 31, 2008. You are urged to consult
your tax adviser regarding the potential application of this lower rate to your income with respect to the trust preferred
securities. In the opinion of Davis Polk & Wardwell, assuming that neither the Bank nor Holding is a PFIC, FPHC or FIC (as
discussed below), your allocable share of the LLC's income from the initial intercompany securities will be treated as
dividend income, and should be eligible for such lower rate, provided that you are a U.S. individual, meet certain holding
period requirements with respect to each payment date under the initial intercompany securities and are not obligated to
make related payments with respect to positions in substantially similar or related property. The determination of whether an
investor meets the holding period requirement with respect to a dividend is governed by complex regulations. Generally, an
investor will meet the holding period requirement if it holds its interest for more than 60 days during the 120day period
beginning 60 days before the exdividend date, not including any day on which the investor has entered into certain
positions that reduce risk of loss with respect to the investment.
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        You will be informed annually of the character and amount of income recognized with respect to your trust preferred
securities on Internal Revenue Service Form 1099DIV or a similar substitute form.

        Neither Holding nor the Bank believes that it will be treated as a "passive foreign investment company" (a "PFIC"), a
"foreign personal holding company" (a "FPHC"), or a "foreign investment company" (a "FIC") for U.S. federal income tax
purposes. You might be subject to special rules with
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respect to certain amounts earned by the LLC with respect to the initial intercompany securities if Holding or the Bank were
treated as a PFIC, FPHC or FIC for U.S. federal income tax purposes.

Receipt of Preferred Securities

        LLC preferred securities may under certain circumstances be distributed to you in exchange for your trust preferred
securities. Under current law, such a distribution would not be a taxable event for U.S. federal income tax purposes. Your tax
basis in the LLC preferred securities received would equal your adjusted tax basis in the trust preferred securities exchanged,
and your holding period for such LLC preferred securities would include your holding period for such trust preferred
securities.

        In the event of a distribution of LLC preferred securities to you in liquidation of the Trust, the LLC will furnish you with
a Schedule K1 each year setting forth your allocable share of income for the prior calendar year. Copies of each Schedule K
1 will be provided to the Internal Revenue Service.

Taxation of Capital Gains/Disposition of the Trust Preferred Securities

        Upon the sale, exchange or redemption of a trust preferred security or any LLC preferred security received upon
liquidation of the Trust, you will recognize capital gain or loss for U.S. federal income tax purposes (assuming, in the case of
a redemption, that you do not own, and are not deemed to own, any of the Bank's ordinary shares) in an amount equal to the
difference between your amount realized (excluding, in the case of redemption, any amount treated as a dividend for U.S.
federal income tax purposes) and your adjusted tax basis in the security. Your adjusted tax basis in a security generally will
equal the amount you paid for the trust preferred security, increased by the amount of income allocated to you and reduced
by the amount of any distributions to you. Any such capital gain or loss generally will be longterm capital gain or loss if
your holding period for the security is more than one year, and generally will be U.S.source income or loss for purposes of
determining the limitation on any allowable foreign tax credit. Noncorporate U.S. holders generally will be taxed at reduced
maximum rates on any longterm capital gain they realize. Capital losses are subject to limitations.

Information Reporting and Backup Withholding

        Information returns may be filed with the Internal Revenue Service in connection with payments on the trust preferred
securities and the proceeds from a sale or other disposition of the trust preferred securities. You may be subject to U.S.
backup withholding tax on these payments if you fail to provide your taxpayer identification number to the paying agent
and comply with certain certification procedures, or otherwise establish an exemption from backup withholding. The
amount of any backup withholding from a payment to you will be allowed as a credit against your U.S. federal income tax
liability and may entitle you to a refund, provided that the required information is furnished to the Internal Revenue Service.

Certain NonU.S. Holders

        This discussion applies to you if you are a "NonU.S. holder," by which we mean a beneficial owner of a trust preferred
security (or, where the context so requires, a LLC preferred security) that is for U.S. federal income tax purposes:

• a nonresident alien individual; 

• a foreign corporation; or 

• a foreign estate or trust.

        The LLC intends to operate so that it will not be engaged in the conduct of a U.S. trade or business for U.S. federal
income tax purposes. Moreover, the LLC intends to invest in securities the income from which will be either generally
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exempt from U.S. federal withholding tax or exempt from U.S. federal withholding tax to the extent allocable to a NonU.S.
holder. Provided that the LLC
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complies with these limitations, you will not be subject to U.S. federal income or withholding tax with respect to your share
of the LLC's income or gain, or any gain realized on the sale or exchange of the trust preferred securities.

Information Reporting and Backup Withholding

        You will generally be exempt from backup withholding and information reporting requirements with respect to
payments made outside the United States by a nonU.S. payor. However, payments made in the United States or by brokers
with certain U.S. connections may be subject to the information reporting and backup withholding rules, in which case you
may be required to certify that you are not a U.S. person or otherwise establish an exemption from the information reporting
and backup withholding rules. Any amounts withheld under the backup withholding rules will be allowed as a refund,
provided the required information is furnished to the Internal Revenue Service.

Netherlands Taxation

        The following is a summary of certain Dutch tax consequences relating to the purchase, ownership, and disposition of
the trust preferred securities. This summary does not address any laws other that the tax laws of The Netherlands as
currently in effect and in force and as interpreted in published case law by the courts of The Netherlands at the date hereof,
and is subject to change after such date, including changes that could have retroactive effect. This summary does not
purport to be complete and, in light of the limited nature of this summary, each holder or prospective holder of trust
preferred securities should consult his or her professional tax advisor with respect to the Dutch tax consequences of an
investment in trust preferred securities.

Withholding Tax

        All payments of (i) interest and principal by the Bank under the initial intercompany securities, (ii) dividends by the
LLC under the LLC preferred securities and (iii) distributions by the Trust under the trust preferred securities can be made
free of withholding or deduction for, or on account of, any taxes of whatsoever nature imposed, levied, withheld or assessed
by The Netherlands or any political subdivision or taxing authority thereof or therein.

        In respect of the foregoing it is assumed that the LLC and the Trust are not resident in The Netherlands for Dutch tax
purposes.

Dutch Taxes on Income and Capital Gains

Dutch resident entities

        Generally, a holder of trust preferred securities will be subject to Dutch corporate income tax with respect to
distributions or capital gains realized on the disposal of trust preferred securities if the holder is a resident of, or deemed to
be a resident of, The Netherlands.

        Unless tax exempt, Dutch resident entities are generally subject to corporate income tax, levied at a rate of 29% of the
first €22,689 of the taxable profits and 34.5% of the excess over this amount.

Dutch resident individuals

        A holder of trust preferred securities who is a resident of The Netherlands, deemed to be a resident of The Netherlands, or
who has elected to be treated as a resident of The Netherlands for Dutch tax purposes is subject to personal income tax in
respect of income or capital gains derived from the trust preferred securities at progressive rates up to 52%, or in the case of
(iii) below a flat rate of 25%, provided in the Income Tax Act 2001 (Wet inkomstenbelasting 2001) if:

(i) the holder of the trust preferred securities has an enterprise or an interest in an enterprise to which the trust
preferred securities are attributable;
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(ii) the income or gain qualifies as income from miscellaneous activities (belastbaar resultaat uit overige
werkzaamheden) in The Netherlands as defined in the Income Tax Act 2001; or 

(iii) the holder has, directly or indirectly, a substantial interest (aanmerkelijk belang) or a deemed substantial
interest in the LLC.

        If none of the conditions (i), (ii) and (iii) above apply to the individual holder of the trust preferred securities, the holder
of the trust preferred securities will be subject to Dutch income tax at a flat rate of 30% on a deemed return regardless of
actual income derived from the trust preferred securities or gain or loss realized upon disposal or deemed disposal of the trust
preferred securities.

        The deemed return equals 4% of the average value of the holder's net assets in the relevant fiscal year (including the
trust preferred securities). The average value of the holder's net assets in a fiscal year is equal to the sum of the value of the
net assets at the beginning of the fiscal year and at the end of year divided by two. Taxation only occurs to the extent the
average value of the holder's net assets exceeds the "exempt net asset amount" (heffingsvrij vermogen) which is, for the year
2004, €19,252.

NonDutch Resident Entities

        A holder of trust preferred securities who is not, or is not deemed to be, a resident of The Netherlands for Netherlands tax
purposes will not be subject to taxation in respect of income or capital gains from the trust preferred securities unless such
income or gains are attributable to an enterprise or part thereof which is either effectively managed in The Netherlands or
carried on through a permanent establishment or a permanent representative in The Netherlands.

NonDutch Resident Individuals

        A holder of trust preferred securities who is not, is not deemed to be, and has not elected to be treated as, resident of The
Netherlands for Dutch tax purposes will not be subject to taxation in respect of income or capital gains from the trust
preferred securities unless:

(i) such income or gain is attributable to an enterprise or part thereof which is either effectively managed in The
Netherlands or carried on through a permanent establishment or a permanent representative in The
Netherlands; or 

(ii) the income or gain qualifies as income from activities that exceed normal active portfolio management in The
Netherlands.

Dutch gift, estate and inheritance tax

        Dutch gift, estate or inheritance taxes will be due in The Netherlands in respect of the transfer of the trust preferred
securities by way of gift by, or on the death of, a holder of the trust preferred securities if the holder is, or is deemed to be, a
resident of The Netherlands, for the purpose of the relevant provisions, at the time of the gift or his or her death.

Value Added Tax

        No Dutch value added tax will arise in respect of any payment in consideration for the issue of the trust preferred
securities.

Other Taxes

        There is no Dutch registration tax, stamp duty, or any other similar tax or duty in respect of or in connection with the
execution, delivery and enforcement by legal proceeding (including any foreign judgment in the courts of The Netherlands)
of any agreement relating to the trust preferred securities or the performance of the Trust's obligations under the trust
preferred securities.
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CERTAIN ERISA CONSIDERATIONS 
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        The Employee Retirement Income Security Act of 1974, as amended ("ERISA"), and the Code, impose certain
restrictions on (a) employee benefit plans (as defined in Section 3(3) of ERISA) subject to Title I of ERISA, (b) plans
described in Section 4975(e)(1) of the Code, including individual retirement accounts and Keogh plans, (c) any entities
whose underlying assets include "plan assets" under the Plan Asset Regulation (as defined below) (each a "Plan") and
(d) persons and entities who have certain specified relationships to such Plans ("PartiesinInterest" under ERISA and
"Disqualified Persons" under the Code). ERISA also imposes certain duties on persons who are fiduciaries of Plans subject to
ERISA, and ERISA and the Code prohibit certain transactions between a Plan and PartiesinInterest or Disqualified Persons
with respect to such Plan.

Status Under Plan Asset Regulation

        The Department of Labor has issued a regulation (29 C.F.R. § 2510.3101) concerning the definition of what constitutes
the assets of a Plan (the "Plan Asset Regulation"). The Plan Asset Regulation provides that, as a general rule, the underlying
assets and properties of corporations, partnerships, trusts and certain other entities in which a Plan purchases an equity
interest will be deemed for purposes of ERISA and Section 4975 of the Code to be assets of the investing Plan unless certain
exceptions apply. Under one such exception, the assets of such an entity are not considered to be Plan assets where a Plan
makes an investment in an equity interest that is a "publiclyoffered security." As described in more detail below, the Trust
anticipates that the trust preferred securities will be "publiclyoffered securities" for purposes of the Plan Asset Regulation.

        Under the terms of the Plan Asset Regulation, if the Trust were deemed to hold plan assets by reason of a Plan's
investment in the trust preferred securities, such plan assets would include an undivided interest in the assets held by the
LLC and the Trust. As a result, transactions by the LLC would be subject to the fiduciary responsibility provisions of Title I
of ERISA and the prohibited transaction provisions of ERISA and Section 4975 of the Code.

PubliclyOffered Security Exception

        For purposes of the Plan Asset Regulation, a "publiclyoffered security" is a security that is (a) "freely transferable,"
(b) part of a class of securities that is "widely held," and (c) part of a class of securities that is registered under Section 12
(b) or (g) of the Exchange Act.

        The Plan Asset Regulation provides that whether a security is "freely transferable" is a factual question to be determined
on the basis of all the relevant facts and circumstances. The Plan Asset Regulation further provides that when a security is
part of an offering in which the minimum investment is US$10,000 or less, certain restrictions ordinarily will not, alone or in
combination, affect the finding that such securities are "freely transferable." The Trust believes that the trust preferred
securities will be "freely transferable" within the meaning of the Plan Asset Regulation, although no assurance can be given
in this regard.

        The Plan Asset Regulation provides that a security is "widely held" only if it is a part of a class of securities that is
owned by 100 or more investors independent of the issuer and of one another. A security will not fail to be "widely held"
because the number of independent investors falls below 100 subsequent to the initial offering thereof as a result of events
beyond the control of the issuer. The Trust anticipates that the trust preferred securities will be "widely held" within the
meaning of the Plan Asset Regulation, although no assurance can be given in this regard.

        The trust preferred securities will be registered under Section 12(b) of the Exchange Act.
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Exemptions from Prohibited Transactions

        In addition, if the Bank is or becomes a PartyinInterest or Disqualified Person with respect to an investing Plan, such
Plan's acquisition and holding of trust preferred securities could be deemed to constitute or result in a transaction prohibited
under Title I of ERISA or Section 4975 of the Code, unless an exemption applies. Such acquisition or holding may, however,
be subject to a statutory or administrative exemption such as Prohibited Transaction Class Exemption ("PTCE") 901, which
exempts certain transactions involving insurance company pooled separate accounts; PTCE 9560, which exempts certain
transactions involving insurance company general accounts; PTCE 9138, which exempts certain transactions involving
bank collective investment funds; PTCE 8414, which exempts certain transactions effected on behalf of a Plan by a
"qualified professional asset manager"; and PTCE 9623, which exempts certain transactions effected on behalf of a Plan by
an "inhouse asset manager"; or pursuant to any other available exemption.
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        Any Plan fiduciary that proposes to cause a Plan to acquire trust preferred securities should consult with its counsel with
respect to the potential applicability of ERISA and the Code to such investment and whether any exemption would be
applicable and determine on its own whether all conditions of such exemption or exemptions have been satisfied such that
the acquisition and holding of trust preferred securities by the purchaser Plan are entitled to the full exemptive relief
thereunder. Any such Plan fiduciary should also determine whether the purchase of trust preferred securities is permitted
under the governing Plan instruments and is appropriate for the Plan in view of the overall investment policy and the
composition and diversification of its portfolio.
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UNDERWRITING 

        ABN AMRO Incorporated, Citigroup Global Markets Inc. and Morgan Stanley & Co. Incorporated are acting as joint
bookrunning managers and as representatives of the underwriters named below.

        Subject to the terms and conditions stated in the underwriting agreement dated the date of this prospectus supplement,
each underwriter named below has agreed to purchase, and ABN AMRO Capital Funding Trust has agreed to sell to that
underwriter, the number of trust preferred securities set forth opposite such underwriter's name.

Underwriter

 

Number of trust
preferred securities

ABN AMRO Incorporated   7,596,600
Citigroup Global Markets Inc.   7,596,600
Morgan Stanley & Co. Incorporated   7,596,600
A. G. Edwards & Sons, Inc.   7,329,300
Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated   7,329,300
UBS Securities LLC   7,329,300
Wachovia Capital Markets, LLC   7,329,300
Lehman Brothers Inc.   2,640,000
Wells Fargo Securities, LLC   1,320,000
Banc of America Securities LLC   462,000
Bear, Stearns & Co., Inc.   462,000
Charles Schwab & Co., Inc.   462,000
Deutsche Bank Securities Inc.   462,000
Goldman, Sachs & Co.   462,000
HSBC Securities (USA) Inc.   462,000
H&R Block Financial Advisors, Inc.   462,000
J.P. Morgan Securities Inc.   462,000
McDonald Investments, Inc.   462,000
Oppenheimer & Co. Inc.   462,000
Quick & Reilly, Inc.   462,000
Raymond James & Associates, Inc.   462,000
RBC Dain Rauscher Inc.   462,000
TD Waterhouse Investor Services, Inc.   462,000
U.S. Bancorp Piper Jaffray Inc.   462,000
Advest, Inc.   115,500
BB&T Capital Markets, a division of Scott & Stringfellow, Inc.   115,500
Blaylock & Partners, L.P.   115,500
C.L. King & Associates, Inc.   115,500
Credit Suisse First Boston LLC   115,500
Crowell Weedon & Co.   115,500
D.A. Davidson & Co.   115,500
Davenport & Company LLC   115,500
Doley Securities, Inc.   115,500
Ferris Baker Watts Incorporated   115,500
J.J.B. Hilliard, W.L. Lyons, Inc.   115,500
Janney Montgomery Scott LLC   115,500
Legg Mason Wood Walker, Incorporated   115,500
Mesirow Financial, Inc.   115,500
Morgan Keegan & Company, Inc.   115,500
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NatCity Investments, Inc.   115,500
Pershing Trading Company L.P.   115,500
Robert W. Baird & Co. Incorporated   115,500
Ryan, Beck & Co., Inc.   115,500
Sandler O'Neill & Partners, L.P.   115,500
Southwest Securities, Inc.   115,500
Stifel, Nicolaus & Company, Incorporated   115,500
SunTrust Capital Markets, Inc.   115,500
Utendahl Capital Partners, L.P.   115,500
Wedbush Morgan Securities, Inc.   115,500
William Blair & Co L.L.C.   115,500
   
Total   66,000,000
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        The underwriting agreement provides that the obligations of the underwriters to purchase the trust preferred securities
are subject to approval of legal matters by counsel and to other conditions. The underwriters must purchase all the trust
preferred securities if they purchase any of the trust preferred securities.

        The underwriters propose to offer some of the trust preferred securities directly to the public at the public offering price
set forth on the cover page of this prospectus supplement and some of the trust preferred securities to dealers at the public
offering price less a concession not to exceed $0.50 per trust preferred security; provided that such concession for sales to a
single purchaser of 10,000 or more trust preferred securities will not be in excess of $0.30 per trust preferred security. The
underwriters may allow, and dealers may reallow a discount not to exceed $0.50 per trust preferred security on sales to other
dealers. After the initial offering of the trust preferred securities to the public, the representatives may change the public
offering price, concession and discount.

        The following table shows the underwriting discounts and commissions that we are to pay to the underwriters in
connection with this offering.

   

Paid by Holding(1)

Per trust preferred security   $ 0.7875

(1) Provided that such underwriters' compensation for sales to a single purchaser of 10,000 or more trust preferred securities will be $0.50 per trust preferred
security

        We have granted to the underwriters a 30day option to purchase on a pro rata basis up to an additional 9,900,000 trust
preferred securities at the public offering price solely to cover overallotments. If the underwriters exercise this option in
whole or in part, ABN AMRO Holding N.V. will pay underwriting commissions of $0.7875 per additional trust preferred
security ($0.50 per trust security for sales to a single purchaser of 10,000 or more trust preferred securities) so purchased.

        During a period of 30 days from the date of the prospectus supplement, neither the Trust nor the LLC nor any other
subsidiary of Holding that is similar to the Trust or the LLC will, without the prior written consent of the representatives,
directly or indirectly, sell, offer to sell, grant any option for the sale of, or otherwise dispose of, any trust preferred securities
or any LLC preferred securities, or any security convertible into or exchangeable into or exercisable for, trust preferred
securities or LLC preferred securities.

        Prior to this offering, there has been no public market for the trust preferred securities. We have applied to list the trust
preferred securities on the New York Stock Exchange, subject to official notice of issuance. Trading of the trust preferred
securities on the New York Stock Exchange is expected to commence within a 30day period after the initial delivery of the
trust preferred securities. In order to meet one of the requirements for listing the trust preferred securities on the New York
Stock Exchange, the underwriters have undertaken to sell the trust preferred securities to a minimum of 400 beneficial
owners. The representatives have advised us that they intend to make a market in the trust preferred securities prior to the
commencement of trading on the New York Stock Exchange, but are not obligated to do so, and may discontinue market
making at any time without notice. We cannot give any assurance as to the liquidity of the trading market for the trust
preferred securities.

        Application has been made to list the trust preferred securities on the Official Segment of the stock market of Euronext
Amsterdam N.V.
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        In connection with the offering, the representatives, on behalf of the underwriters, may purchase and sell the trust
preferred securities in the open market. These transactions may include overallotment, syndicate covering transactions and
stabilizing transactions. Overallotment involves syndicate sales of the trust preferred securities in excess of the amount of
trust preferred securities to be purchased by the underwriters in the offering, which creates syndicate short positions.
Syndicate
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covering transactions involve purchases of the trust preferred securities in the open market after the distribution has been
completed in order to cover syndicate short positions. Stabilizing transactions consist of certain bids or purchases of the trust
preferred securities made for the purpose of preventing or retarding a decline in the market price of the trust preferred
securities while the offering is in progress.

        The underwriters also may impose a penalty bid. Penalty bids permit the underwriters to reclaim a selling concession
from a syndicate member when the representatives, in covering syndicate short positions or making stabilizing purchases,
repurchase the trust preferred securities originally sold by that syndicate member.

        Any of these activities may have the effect of preventing or retarding a decline in the market price of the trust preferred
securities. They may also cause the price of the trust preferred securities to be higher than the price that otherwise would
exist in the open market in the absence of these transactions. The underwriters may conduct these transactions in the over
thecounter market or otherwise. If the underwriters commence any of these transactions, they may discontinue them at any
time. Stabilization transactions conducted on Euronext will be conducted by ABN AMRO Bank N.V., a member of Euronext,
in accordance with all applicable regulations including those of Euronext and Article 32 of the Further Regulations on
Market Conduct Supervision of the Securities Trade 2002 (Nadere Regeling gedragstoezicht effectenverkeer 2002) and will,
in any event, be discontinued within 30 days of the issue date of the trust preferred securities.

        We estimate that the total expenses of this offering, excluding underwriting discounts and commissions, will be
approximately $500,000.

        Each underwriter has represented, warranted and agreed that:

• it has not offered or sold and, prior to the expiry of a period of six months from the closing date, will not offer
or sell any trust preferred securities included in this offering to persons in the United Kingdom except to
persons whose ordinary activities involve them in acquiring, holding, managing or disposing of investments
(as principal or agent) for the purposes of their businesses or otherwise in circumstances which have not
resulted and will not result in an offer to the public in the United Kingdom within the meaning of the Public
Offers of Securities Regulations 1995; 

• it has only communicated and caused to be communicated and will only communicate or cause to be
communicated any invitation or inducement to engage in investment activity (within the meaning of
section 21 of the Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA")) received by it in connection with the
issue or sale of any trust preferred securities included in this offering in circumstances in which section 21(1)
of the FSMA does not apply to us; 

• it has complied and will comply with all applicable provisions of the FSMA with respect to anything done by
it in relation to the trust preferred securities included in this offering in, from or otherwise involving the
United Kingdom; 

• it has not made and will not make, prior to the publication of the advertisement as mentioned in Article 47.7
of the Listing and Issuing Rules of Euronext Amsterdam N.V. (Fondsenreglement), any contractually binding
offers (or solicitations of such offers) in respect of the trust preferred securities to any individual or legal
entity in The Netherlands, other than to individuals or legal entities, who or which trade or invest in securities
in the conduct of a business or profession (which includes banks, firms, insurance companies, pension funds,
investment institutions, central governments, large international and supranational organizations, finance
companies and treasury departments of large enterprises); and
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• it has not offered or sold and will not offer or sell in Hong Kong, by means of any document, any securities
other than (i) to persons whose ordinary business it is to buy or sell shares or debentures (whether as principal
or agent) or (ii) in circumstances which do not constitute an offer to the public within the meaning of the
Companies Ordinance (Cap. 32) of Hong Kong; and it has not issued and will not issue any advertisement,
invitation or document relating to the securities, whether in Hong Kong or elsewhere, which is directed at, or
the contents of which are likely to be accessed or read by, the public in Hong Kong (except if permitted to do
so under the securities laws of Hong Kong) other than with respect to securities which are or are intended to
be disposed of only to persons outside Hong Kong or only to "professional investors" within the meaning of
the Securities and Futures Ordinance (Cap. 571) of Hong Kong and any rules made thereunder.

        This prospectus supplement has not been and will not be registered as a prospectus with the Monetary Authority of
Singapore. Accordingly, each of the underwriters has severally represented and agreed that the securities may not be offered
or sold or be made the subject of an invitation for subscription or purchase, nor may this prospectus supplement or any other
document or material in connection with the offer or sale, or invitation for subscription or purchase, of the securities be
circulated or distributed, whether directly or indirectly, to the public or any member of the public in Singapore other than
(a) to an institutional investor or other person specified in Section 274 of the Securities and Futures Act, Chapter 289 of
Singapore (the "Securities and Futures Act"), (b) to a sophisticated investor and in accordance with the conditions specified
in Section 275 of the Securities and Futures Act or (c) otherwise pursuant to, and in accordance with the conditions of, any
other applicable provisions of the Securities and Futures Act.

        Pursuant to Rule 2810 of the National Association of Securities Dealers, Inc. (the "NASD"), no NASD member will
execute transactions in any discretionary account without the prior specific written approval of the customer.

        Holding, the LLC and the Trust have agreed to indemnify the underwriters against, or contribute to payments that the
underwriters may be required to make in respect of, certain liabilities, including liabilities under the Securities Act of 1933.

        Certain of the underwriters and certain of their respective affiliates have performed banking, investment banking,
custodial and advisory services for ABN AMRO, from time to time, for which they have received customary fees and
expenses. The underwriters may, from time to time, engage in transactions with and/or perform services for ABN AMRO in
the ordinary course of their business. ABN AMRO Incorporated is an indirect whollyowned subsidiary of ABN AMRO.
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LEGAL MATTERS 

        Certain matters of Delaware law relating to the validity of the trust preferred securities and the LLC preferred securities
will be passed upon for Holding, the LLC and the Trust by Richards, Layton & Finger, P.A., Wilmington, Delaware. In
addition, certain matters of Dutch law, including Dutch tax law, will be passed upon for Holding, the Bank, the LLC and the
Trust by Clifford Chance Limited Liability Partnership, Amsterdam, The Netherlands. Certain matters of United States law,
including United States tax law, will be passed upon for Holding, the Bank, the LLC and the Trust by Davis Polk &
Wardwell, New York, New York. Certain legal matters will be passed upon for the underwriters by Mayer, Brown, Rowe &
Maw LLP, Chicago, Illinois.

 
EXPERTS 

        Our consolidated financial statements and the related financial statement schedules incorporated in this prospectus by
reference to the Annual Report on Form 20F for the year ended December 31, 2002, as amended by an Amendment to the
Annual Report on Form 20F, filed with the SEC on August 28, 2003, have been so incorporated in reliance on the report of
Ernst & Young, independent accountants, given on the authority of the firm as experts in accounting and auditing.

 
GENERAL EURONEXT LISTING INFORMATION 

Responsibility for Information Contained Herein

        The Trust and Holding accept responsibility for the information contained in this prospectus supplement. To the best of
the knowledge and belief of the Trust and Holding (which have taken all reasonable care to ensure that such is the case), the
information contained in this prospectus supplement is in accordance with the facts and does not omit anything likely to
affect the import of such information. Neither this prospectus supplement nor any other information supplied in connection
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with the trust preferred securities (i) is intended to provide the basis of any credit or other evaluation or (ii) should be
considered as a recommendation by the Trust or any of the underwriters that any recipient of this prospectus supplement or
any other information supplied in connection with the trust preferred securities should purchase such securities.
Accordingly, no representation, warranty or undertaking, express or implied, is made by the underwriters in their capacity as
such. Each investor contemplating purchasing any trust preferred securities should make its own independent investigation
of the financial condition and affairs, and its own appraisal of the creditworthiness, of the Trust and Holding. Neither this
prospectus supplement nor any other information supplied in connection with the trust preferred securities constitutes an
offer or invitation by or on behalf of the Trust or any of the underwriters to any person to subscribe for or to purchase any
trust preferred securities. The delivery of this prospectus supplement does not at any time imply that the information
contained herein concerning the Trust and/or Holding is correct at any time subsequent to the date hereof or that any other
information supplied in connection herewith is correct as of any time subsequent to the date indicated in the document
containing the same. The distribution of this prospectus supplement and the offer or sale of trust preferred securities may be
restricted by law in certain jurisdictions. Persons into whose possession this prospectus supplement or any trust preferred
securities come must inform themselves about, and observe, any such restrictions. In particular, there are restrictions on the
distribution of this prospectus supplement and the offer or sale of trust preferred securities in the United Kingdom (see
"Underwriting" above).

Notices

        For so long as the trust preferred securities are listed on Euronext, and the rules of such exchange so require, notices to
holders of the trust preferred securities shall be deemed to have been given upon (i) publication in a daily newspaper of
general circulation in The Netherlands (which is expected to be
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the Het Financieele Dagblad), notice thereof given to Euronext and in the Officiële Prijscourant, or (ii) the mailing by first
class mail, postage prepaid, of such notices to holders of the trust preferred securities at their registered addresses as recorded
in the register of holders of trust preferred securities.

Amsterdam Listing Information

        The Trust will comply with article 2.1.20 of Schedule B of the Listing and Issuing Rules (Fondsenreglement) of
Euronext.

Availability of Documents

        As long as any of the trust preferred securities are outstanding, copies of the following documents may be inspected
during usual business hours at the office of the paying agent in The Netherlands at ABN AMRO Bank N.V., Gustav
Mahlerlaan 10, 1082 PP Amsterdam, The Netherlands, or at Kemelstede 2, 4817 ST Breda, The Netherlands:

• the articles of association of Holding, 

• the amended and restated limited liability company agreement and certificate of formation of the LLC, 

• the amended and restated trust agreement and certificate of trust of the Trust, 

• the underwriting agreement relating to the trust preferred securities, 

• the form of intercompany securities, 

• the guarantees and the contingent guarantee, and 

• the services agreement.

        In addition, copies of the most recent consolidated financial statements of Holding for the preceding financial year, and
any interim semiannual financial statements published by Holding will be available at the specified office of the paying
agent in The Netherlands for as long as the trust preferred securities are listed on Euronext. Financial statements will not be
published by the Trust or the LLC.
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Listing

        Application has been made to list the trust preferred securities on Euronext.

Consents

        The Trust has obtained all necessary consents, approvals and authorizations in connection with the issue of the trust
preferred securities. The issue of the trust preferred securities was authorized by the trustees of the Trust in the trust
agreement. The issuance of the trust preferred securities by the Trust was also approved by the Managing Board of ABN
AMRO Holding and ABN AMRO Bank on January 20, 2004.

No Material Change

        Except as disclosed in this prospectus supplement, there has been no material change in the financial position of ABN
AMRO since December 31, 2003 and no material change in the financial position of the Trust or the LLC since their creation
and formation, and no material adverse change in the financial position or prospects of ABN AMRO since December 31,
2003 and no material adverse change in the financial position of the Trust or the LLC since their creation and formation.
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Litigation

        Legal proceedings have been initiated against ABN AMRO in a number of jurisdictions, but on the basis of information
currently available, and having taken counsel with legal advisers, the Managing Board is of the opinion that the outcome of
these proceedings is unlikely to have a material adverse effect on the consolidated operations and financial position of ABN
AMRO.

Auditors

        The consolidated financial statements of Holding as of December 31, 2002 and 2001 and for each of the three years in
the period ended December 31, 2002 have been prepared in accordance with Dutch GAAP as implemented in The
Netherlands and have been audited by Ernst & Young.

Clearing Systems and Settlement

        The trust preferred securities have been accepted for clearance through the facilities of Euroclear and Clearstream. The
CUSIP number for the trust preferred securities is 00372Q201. The ISIN number for the trust preferred securities is
US00372Q2012 and the Common Code is 018610426. The Amsterdam security code is 29477.
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PROSPECTUS

        $6,478,380,000

ABN AMRO HOLDING N.V.
American Depositary Shares, each representing one Ordinary Share,

Preference Shares, Debt Securities,
Purchase Contracts, Units and Warrants

ABN AMRO BANK N.V.
Debt Securities,

fully and unconditionally guaranteed by
ABN AMRO Holding N.V.
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LASALLE FUNDING LLC
Debt Securities,

fully and unconditionally guaranteed by
ABN AMRO Bank N.V. or ABN AMRO Holding N.V.

ABN AMRO CAPITAL FUNDING TRUST V
ABN AMRO CAPITAL FUNDING TRUST VI
ABN AMRO CAPITAL FUNDING TRUST VII
ABN AMRO CAPITAL FUNDING TRUST VIII
ABN AMRO CAPITAL FUNDING TRUST IX

Preferred Securities,
fully and unconditionally guaranteed by

ABN AMRO Bank N.V. or ABN AMRO Holding N.V.

ABN AMRO CAPITAL FUNDING LLC V
ABN AMRO CAPITAL FUNDING LLC VI
ABN AMRO CAPITAL FUNDING LLC VII
ABN AMRO CAPITAL FUNDING LLC VIII
ABN AMRO CAPITAL FUNDING LLC IX

Preferred Securities,
fully and unconditionally guaranteed by

ABN AMRO Bank N.V. or ABN AMRO Holding N.V.

        We may offer and sell from time to time securities in one or more offerings up to a total dollar amount of
$6,478,380,000. This prospectus provides you with a general description of the securities we may offer.

        ABN AMRO Holding N.V. may offer and sell American Depositary Shares, or ADSs, each representing one ordinary
share, preference shares, Purchase Contracts, Units, Warrants or senior or subordinated debt securities.

        ABN AMRO Bank N.V. may offer and sell senior or subordinated debt securities all of which will be fully and
unconditionally guaranteed by ABN AMRO Holding N.V.

        LaSalle Funding LLC may offer and sell senior or subordinated debt securities all of which will be fully and
unconditionally guaranteed by ABN AMRO Holding N.V.

        Each of the ABN AMRO Capital Funding Trusts V through IX may offer and sell preferred securities, which will be
guaranteed by ABN AMRO Bank N.V. or ABN AMRO Holding N.V.

        Each of the ABN AMRO Capital Funding LLCs V through IX may offer and sell preferred securities, which will be
guaranteed by ABN AMRO Bank N.V. or ABN AMRO Holding N.V.

        Each time that securities are sold using this prospectus, we will provide a supplement to this prospectus that contains
specific information about the offering. The supplement may also add, update or change information contained in this
prospectus. You should read this prospectus and any supplement carefully before you invest.

        The securities will be offered through underwriters, dealers or agents or directly to investors. The supplements to this
prospectus will provide the specific terms of the plan of distribution.
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        ABN AMRO Holding N.V.'s ADSs, each of which represents one ordinary share, are listed on the New York Stock
Exchange under the trading symbol "ABN." If we decide to list any of these other securities on a national securities
exchange upon issuance, the applicable prospectus supplement to this prospectus will identify the exchange and the date
when we expect trading to begin.

        Neither the Securities and Exchange Commission nor any state securities commission has approved or disapproved of
these securities or passed upon the adequacy or accuracy of this prospectus. Any representation to the contrary is a criminal
offense.

        The securities of ABN AMRO Holding N.V. and ABN AMRO Bank N.V. may not be offered or sold anywhere in the
world except in compliance with the requirements of the Dutch Securities Market Supervision Act of 1995 (Wet toezicht
effectenverkeer 1995).

The date of this prospectus is September 11, 2003.
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ABOUT THIS PROSPECTUS 

        This prospectus is part of a Registration Statement that ABN AMRO Holding, the Bank, LaSalle Funding, the Trusts and
the LLCs (each as defined below) filed with the SEC utilizing a "shelf" registration process. Under this shelf process, any of
the registrants may, from time to time, sell the securities described in this prospectus in one or more offerings up to a total
dollar amount of $6,478,380,000.

        This prospectus provides you with a general description of the securities which we may offer and the related guarantees,
if any, of those securities. Each time we sell securities we will provide a prospectus supplement that will contain specific
information about the terms of the offering. The prospectus supplement may also add, update or change information
contained in this prospectus. You should read both this prospectus and any prospectus supplement together with additional
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information described under the heading "Where You Can Find More Information" beginning on page 2 of this prospectus
before purchasing any of our securities.

        Following the initial distribution of an offering of securities, ABN AMRO Financial Services, Inc., ABN AMRO
Incorporated and other of our affiliates may offer and sell those securities in the course of their businesses as brokerdealers
acting either as a principal or agent in these transactions. This prospectus and the applicable prospectus supplement will also
be used in connection with those transactions. Sales in any of those transactions will be made at varying prices related to
prevailing market prices and other circumstances at the time of sale.

        You should rely only on the information contained or incorporated by reference in this prospectus. "Incorporated by
reference" means that we can disclose important information to you by referring you to another document filed separately
with the SEC. We have not authorized any other person to provide you with different information. If anyone provides you
with different or inconsistent information, you should not rely on it. We are not making, nor will we make, an offer to sell
securities in any jurisdiction where the offer or sale is not permitted. You should assume that the information appearing in
this prospectus and any supplement to this prospectus is current only as of the dates on their respective covers. Our business,
financial condition, results of operations and prospects may have changed since that date.

        Unless the context otherwise requires, references in this prospectus and any supplement to this prospectus to "ABN
AMRO", "ABN AMRO Holding," "Holding," "we," "us" and "our" refer to ABN AMRO Holding N.V. and its subsidiaries,
collectively. References to "ABN AMRO Bank" and the "Bank" refer to ABN AMRO Bank N.V. and its subsidiaries,
collectively. References to "AANAH" refer to ABN AMRO North America Holding Company, our firsttier U.S. holding
company and its subsidiaries, collectively. References to "LaSalle Bank Corp." refer to LaSalle Bank Corporation (formerly
known as ABN AMRO North America, Inc.), our secondtier U.S. holding company and its subsidiaries, collectively.
References to "LaSalle Funding" refer to LaSalle Funding LLC. References to "ABN AMRO Capital Funding Trusts" or the
"Trusts" refer to ABN AMRO Capital Funding Trust V, ABN AMRO Capital Funding Trust VI, ABN AMRO Capital Funding
Trust VII, ABN AMRO Capital Funding Trust VIII and ABN AMRO Capital Funding Trust IX, each a Delaware statutory
trust. References to "ABN AMRO Capital Funding LLCs" or the "LLCs" refer to ABN AMRO Capital Funding LLC V, ABN
AMRO Capital Funding LLC VI, ABN AMRO Capital Funding LLC VII, ABN AMRO Capital Funding LLC VIII and ABN
AMRO Capital Funding LLC IX, each a Delaware limited liability company.

        References to the "ordinary shares" refer to ABN AMRO Holding's ordinary shares, nominal value EUR 0.56 per share.
References to "EUR" and "€" are to the Euro, the currency introduced at the start of the third stage of European economic and
monetary union pursuant to the treaty establishing the European Community. References to "$" are to United States
currency, and the terms "United States" and "U.S." mean the United States of America, its states, its territories, its possessions
and all areas subject to its jurisdiction.

        CERTAIN PERSONS PARTICIPATING IN THE OFFERING MADE HEREBY MAY ENGAGE IN TRANSACTIONS
THAT STABILIZE, MAINTAIN OR OTHERWISE AFFECT THE PRICE OF THE SECURITIES, INCLUDING OVER
ALLOTMENT, STABILIZING AND SHORTCOVERING TRANSACTIONS IN THE SECURITIES AND THE IMPOSITION
OF A PENALTY BID, IN CONNECTION WITH THE OFFERING MADE HEREBY.

 
WHERE YOU CAN FIND MORE INFORMATION 

Available Information

        This prospectus is part of a registration statement that we filed with the SEC. The registration statement, including the
attached exhibits, contains additional relevant information about us. The rules and regulations of the SEC allow us to omit
some of the information included in the registration statement from this prospectus. In addition, ABN AMRO Holding is
subject to the information requirements of the Securities Exchange Act of 1934 and, in accordance with the Exchange Act,
ABN AMRO Holding files reports and other information with the SEC. You may read and copy any of this information in the
SEC's Public Reference Room, 450 Fifth Street, N.W., Room 1024, Washington, D.C. 20549. You may also obtain copies of
this information by mail from the Public Reference Section of the SEC, 450 Fifth Street, N.W., Room 1024, Washington, D.C.
20549, at prescribed rates. You may obtain information on the operation of the SEC's Public Reference Room in Washington,
D.C. by calling the SEC at 1800SEC0330.

        The SEC also maintains an Internet web site that contains reports, proxy statements and other information about issuers,
like us, that file electronically with the SEC. The address of that site is http://www.sec.gov. The SEC file numbers for
documents filed by ABN AMRO Holding and the Bank under the Exchange Act are 114624 and 552647, respectively.
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        Our American Depositary Shares, or ADSs, each of which represents one ordinary share, are listed on the New York Stock
Exchange under the trading symbol "ABN." You can inspect reports and other information concerning ABN AMRO Holding
at the offices of the New York Stock Exchange at 20 Broad Street, New York, New York 10005. For further information on
obtaining copies of our public filings at the NYSE, you should call (212) 6565060.

Incorporation by Reference

        The rules of the SEC allow us to incorporate by reference information into this prospectus. The information incorporated
by reference is considered to be a part of this prospectus, and information that we file later with the SEC will automatically
update and supersede this information. This prospectus incorporates by reference the documents listed below:

(a) Annual Report on Form 20F of ABN AMRO Holding for the year ended December 31, 2002, filed on
March 28, 2003 and amended by an Amendment to the Annual Report on Form 20F filed with the SEC on
August 28, 2003, which, as amended, we also refer to as our 20F for 2002; and 

(b) the Report of Foreign Private Issuer filed on Form 6K on April 14, 2003, May 8, 2003 (both of the two Forms
6K filed on such date) and May 16, 2003, in each case of both ABN AMRO Holding and ABN AMRO Bank.

        All documents filed by ABN AMRO Holding or the Bank pursuant to Section 12, 13(a), 13(c) or 15(d) of the Exchange
Act after the date of this prospectus, and any Form 6K subsequently submitted to the SEC specifying that they are being
incorporated by reference in this prospectus, shall be deemed to be incorporated by reference and to be a part of this
prospectus from the respective dates of filing of those documents. Any statement contained in this prospectus, or in a
document all or any portion of which is incorporated or deemed to be incorporated by reference into this prospectus, shall be
deemed
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to be modified or superseded for purposes of this prospectus to the extent that a statement contained herein or in any other
subsequently filed document which also is deemed to be incorporated by reference in this prospectus modifies or supersedes
such statement. Any statement that is modified or superseded in this way shall not be deemed to constitute a part of this
prospectus, except as so modified or superseded.

        Upon request, we will provide without charge to each person to whom a copy of this prospectus has been delivered a
copy of any of these filings other than exhibits not specifically incorporated by reference. You may request a copy of these
filings by writing or telephoning us at:

ABN AMRO Bank N.V.
ABN AMRO Investor Relations Department

Gustav Mahlerlaan 10
P.O. Box 283

1000 EA Amsterdam, The Netherlands
(3120) 6 28 78 35

 
CAUTIONARY NOTE REGARDING FORWARDLOOKING STATEMENTS 

        Certain statements included in this prospectus are forwardlooking statements. Forwardlooking statements can be
identified by the use of forwardlooking terminology such as "believe", "expect", "may", "intend", "will", "should",
"anticipate", "ValueatRisk", or by the use of similar expressions or variations on such expressions, or by the discussion of
strategy or objectives. Forwardlooking statements are based on current plans, estimates and projections, and are subject to
inherent risks, uncertainties and other factors which could cause actual results to differ materially from the future results
expressed or implied by such forwardlooking statements.

        In particular, this prospectus and certain documents incorporated into this prospectus by reference include forward
looking statements relating but not limited to management objectives, trends in results of operations, margins, costs, return
on equity, and risk management, including our potential exposure to various types of market risk, such as interest rate risk,
currency risk and equity risk. For example, certain of the market risk disclosures are dependent on choices about key model
characteristics, assumptions and estimates, and are subject to various limitations. By their nature, certain market risk
disclosures are only estimates and could be materially different from what actually occurs in the future.
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        We have identified some of the risks inherent in forwardlooking statements in Item 3 of our 20F for 2002, "Key
Information—Risk Factors". Other factors that could cause actual results to differ materially from those estimated by the
forwardlooking statements in this report include, but are not limited to:

• general economic and business conditions in The Netherlands, the European Union, the United States, Brazil
and other countries or territories in which we operate; 

• changes in applicable laws and regulations, including taxes; 

• the monetary, interest rate and other policies of central banks in The Netherlands, the European Union, the
United States and elsewhere; 

• changes or volatility in interest rates, foreign exchange rates (including the euroU.S. dollar rate), asset prices,
equity markets, commodity prices, inflation or deflation; 

• the effects of competition in the markets in which we operate, which may be influenced by regulation or
deregulation; 

• changes in consumer spending and savings habits, including changes in government policies which may
influence investment decisions;
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• our ability to hedge certain risks economically; 

• our success in managing the risks involved in the foregoing, which depends, among other things, on our
ability to anticipate events that cannot be captured by the statistical models we use; and 

• force majeure and other events beyond our control.

        Other factors could also adversely affect our results or the accuracy of forwardlooking statements in this prospectus, and
you should not consider the factors discussed here or in Item 3 of our 20F for 2002 "Key Information—Risk Factors" to be a
complete set of all potential risks or uncertainties.

        The forwardlooking statements made in this prospectus speak only as of the date of this prospectus. We do not intend to
publicly update or revise these forwardlooking statements to reflect events or circumstances after the date of this prospectus,
and we do not assume any responsibility to do so.

 
ABN AMRO HOLDING N.V. AND ABN AMRO BANK N.V. 

History and Incorporation

        ABN AMRO Holding N.V. is incorporated under the laws of The Netherlands by deed of May 30, 1990 as the holding
company of ABN AMRO Bank N.V. The Articles of Association of Holding were last amended by deed of May 26, 2003
executed before Mr. R.J.C. van Helden, Notary Public of Amsterdam. Holding's main purpose is to own ABN AMRO Bank
N.V. and its subsidiaries. Holding owns 100 percent of the shares of ABN AMRO Bank N.V. and is jointly and severally
liable for all liabilities of ABN AMRO Bank N.V. All of the securities, including guarantees, to be issued by ABN AMRO
Bank N.V. hereunder will be fully and unconditionally guaranteed by ABN AMRO Holding N.V.

        ABN AMRO Bank N.V. traces its origin to the formation of the "Nederlandsche HandelMaatschappij, N.V." in 1825
pursuant to a Dutch Royal Decree of 1824. ABN AMRO Bank N.V.'s Articles of Association were last amended by deed of
May 17, 2001.

        ABN AMRO Bank N.V. is registered in the Commercial Register of Amsterdam under number 33002587. The registered
office of ABN AMRO Bank N.V. is at Gustav Mahlerlaan 10, 1082 PP Amsterdam, The Netherlands.

        For further information, see Item 4 "Information On The Company" of our 20F for 2002.
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RATIO OF EARNINGS TO FIXED CHARGES 

        Our ratio of earnings to fixed charges in accordance with U.S. GAAP for the periods presented are as follows:

 

 

(Unaudited)
Six Months
Ended(1)                    

 
 

Fiscal Year Ended December 31,

 

 

June 30, 2003

   

2002

 

2001

 

2000

 

1999

 

1998

Excluding Interest on Deposits(2)   2.50x  1.89x  1.45x  1.85x  1.91x  2.04x
Including Interest on Deposits(2)   1.34x  1.21x  1.08x  1.15x  1.17x  1.17x

(1) The ratio for June 30, 2003 is based on Dutch GAAP because U.S. GAAP reconciliation was not required for this
period and because U.S. GAAP ratios are not available. 

(2) Deposits include bank and total customer accounts. See the Consolidated Financial Statements incorporated by
reference in this prospectus.
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ORDINARY SHARES PRICE RANGE AND DIVIDENDS 

        The principal trading market for our ordinary shares is the AEX Stock Exchange. Our ordinary shares also are listed on
the London, Paris, Brussels, Frankfurt, Hamburg, Düsseldorf, Singapore and The Swiss Stock Exchanges. In the United
States, ABN AMRO Holding's ADSs are listed on the New York Stock Exchange under the symbol "ABN." However, the
ordinary shares are not traded on the New York Stock Exchange but are listed only in connection with the listing of our
American Depositary Shares, pursuant to the requirements of the New York Stock Exchange. Our ADSs are evidenced by
American Depositary Receipts, or ADRs, and each ADS represents one of our ordinary shares. As of December 31, 2002,
61,261,393 ordinary shares were held in the form of ADSs.

Market Price Information

        The following table sets forth, for the periods indicated, the high and low daily quoted closing prices for Holding's
ordinary shares as reported in the Official Price List of the Euronext Amsterdam Stock Exchange and the high and low prices
for the ADSs on the New York Stock Exchange, of Holding's ordinary shares on the Euronext Amsterdam Stock Exchange.
Differences in the rate of change between the prices of Holding's ordinary shares and the prices of ADSs for the periods
indicated are attributable principally to fluctuations in the U.S. dollareuro exchange rate.

Year

 

High

 

Low

 

High

 

Low

   

Ordinary Shares

 

American
Depository
Shares

   

(In EUR)

 

(In USD)

2002   22.78  10.45  20.32  10.54
2001   27.80  15.78  25.94  14.44
2000   29.30  20.22  26.44  19.49
1999   25.00  16.40  25.75  19.25
1998   25.00  12.62  27.44  14.75
Year

 

High

 

Low

 

High

 

Low

   

Ordinary Shares

 

American
Depository
Shares

   

(In EUR)

 

(In USD)

2003                
First Quarter   16.55  11.93  17.47  13.39
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Second Quarter   17.50  14.00  20.75  15.34

2002                
First Quarter   21.90  18.02  19.26  16.28
Second Quarter   22.78  17.22  20.32  17.00
Third Quarter   18.40  11.00  17.96  11.12
Fourth Quarter   17.26  10.45  17.01  10.54

2001                
First Quarter   27.80  19.32  25.94  17.03
Second Quarter   22.85  20.34  20.37  17.93
Third Quarter   22.87  15.85  19.10  14.59
Fourth Quarter   19.15  15.78  16.90  14.44

September 2002   16.35  11.00  16.24  11.12
October 2002   15.05  10.45  14.70  10.54
November 2002   17.26  14.79  17.01  14.90

5

December 2002   17.00  14.92  16.90  15.32
January 2003   16.55  13.42  17.47  14.76
February 2003   15.56  13.40  16.65  14.50
March 2003   15.24  11.93  16.47  13.39
April 2003   16.20  14.00  17.82  15.34
May 2003   16.45  14.12  19.21  16.03
June 2003   17.50  16.25  20.75  18.90
July 2003   17.47  16.38  19.92  18.60
August 2003   16.78  15.95  19.24  17.64
September 2003 (through September 4)   16.81  16.36  18.24  18.06

Dividends

        Dividends on ordinary shares may be paid out of profits as shown in our Consolidated Financial Statements, as adopted
by the Supervisory Board and approved by the general meeting of shareholders, after the payment of dividends on
preference shares and convertible preference shares and the establishment of any reserves. Reserves are established by the
Managing Board subject to approval of the Supervisory Board.

        Holding has paid an interim and final dividend for each of the last five years. The following table sets forth dividends
paid in respect of the ordinary shares for 1998 through 2002:

   

2002(1)

 

2002

 

2001

 

2000

 

1999

 

1998

 

   

(in USD)
           

(in EUR)
           

Interim dividend   0.47  0.45  0.45  0.40  0.30  0.28 
Final dividend   0.47  0.45  0.45  0.50  0.50  0.30 
Total dividend per Ordinary Share   0.94  0.90  0.90  0.90  0.80  0.58 
Total dividends per share as a percentage
of net profit per Ordinary Share   —  64.7% 42.9% 55.2% 46.5% 46.9%

(1) For your convenience, the 2002 interim dividend has been translated into U.S. dollars at the applicable rate on the
date of payment, and the 2002 final dividend has been translated into U.S. dollars at the exchange rate of 1 USD =
EUR 0.95306, the exchange rate on December 31, 2002.

        At December 31, 2002, there were 1,585,603,519 ordinary shares outstanding.

 
LASALLE FUNDING LLC 
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        LaSalle Funding was established to provide financing to LaSalle Bank N.A., which we refer to as LaSalle Bank, and its
affiliates. LaSalle Funding may raise funds through the offering of debt securities in the United States, Europe and other
overseas markets and will lend the net proceeds to LaSalle Bank or one or more of its affiliates. LaSalle Funding does not
and will not engage in any separate business activities. All of the debt securities offered by LaSalle Funding will be fully
and unconditionally guaranteed by ABN AMRO Holding or the Bank.

        LaSalle Funding was formed in Delaware in October 2001 and is an indirectly wholly owned subsidiary of ABN AMRO
Holding and the Bank. LaSalle Funding's principal executive offices are located at 135 South LaSalle Street, Chicago,
Illinois 60603, and its telephone number is (312) 9042000.
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ABN AMRO CAPITAL FUNDING TRUSTS 

        The Trusts are Delaware statutory trusts each formed pursuant to separate trust agreements entered into between LaSalle
Funding, as depositor, and The Bank of New York (Delaware), as trustee on April 1, 2003. We have filed a copy of each
initial trust agreement as an exhibit to the registration statement of which this prospectus is a part. The initial trust agreement
for each of the Trusts will be replaced by an amended and restated trust agreement, referred to in this prospectus as the trust
agreement, which will state the terms and conditions for each Trust to issue and sell its preferred securities and common
securities.

        Unless otherwise specified in the applicable prospectus supplement, each Trust exists solely to:

• issue and sell its preferred securities, representing undivided beneficial interests in its assets, to the public; 

• issue and sell its common securities, if any, representing undivided beneficial interests in its assets to Holding
or a wholly owned direct or indirect subsidiary of Holding; 

• use the proceeds from the sale of its preferred and common securities to purchase intercompany securities,
which will consist of either preferred securities of an ABN AMRO Capital Funding LLC or fixed income or
preferred securities of Holding or an affiliate thereof; 

• distribute the cash payments it receives from the fixed income securities it owns to the holders of the preferred
and common securities; 

• unless the proceeds from the sale of its securities are used to purchase preferred securities of an ABN AMRO
Capital Funding LLC, enter into and enforce for the benefit of the holders of its preferred securities an
agreement for a contingent guarantee issued by Holding or the Bank, enforceable by the Trust in the event of
certain failure by the applicable guarantor to pay under the guarantee applicable to the Trust's preferred
securities; and 

• engage in other activities that are necessary or incidental to these purposes.

        All the common securities, if issued, will be held by Holding or a wholly owned direct or indirect subsidiary of Holding
which is deemed to be a "company controlled by the parent company" under Rule 3a5, as amended, of the Investment
Company Act of 1940. The preferred securities will represent the remaining portion of each Trust's total capitalization. The
common securities will have terms substantially identical to, and will rank equal in priority of payment with, the preferred
securities. However, if the holder of the common securities defaults on the related fixed income securities, then cash
distributions and liquidation, redemption and other amounts payable on the common securities will be subordinate in
priority of payment to these amounts payable on the preferred securities.

        The preferred securities of each Trust will be fully and unconditionally guaranteed by Holding or the Bank as described
later in this prospectus.

        Unless otherwise specified in the applicable prospectus supplement, the depositor will appoint the following trustees to
conduct each Trust's business and affairs:

• a property trustee to be named in the applicable prospectus supplement; 
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• a Delaware trustee, to the extent the property trustee does not maintain its principal place of business in the
State of Delaware, to be named in the applicable prospectus supplement; and 

• three employees of Holding or one of its affiliates, as regular trustees.

        Except under specified limited circumstances, only the depositor or one of its affiliates can remove or replace the
trustees. In addition, the depositor or one of its affiliates can increase or decrease the number of trustees.
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        The property trustee for each Trust will act as indenture trustee for purposes of compliance with the provisions of the
Trust Indenture Act. The property trustee will hold title to the securities purchased by the Trust, except for any
accompanying guarantees to such securities which may be held by a guarantee trustee, for the benefit of the holders of the
trust securities, and it will have the power to exercise all rights, powers and privileges relating to such securities of the Trust.
The property trustee will also maintain exclusive control of an account to hold all payments received in respect of the
securities held by it as assets of the Trust for the benefit of the holders of the trust securities.

        The depositor, or one of its affiliates, will pay all fees and expenses related to each Trust and the offering of the preferred
securities and will pay all ongoing costs and expenses of each Trust, except each Trust's obligations under its preferred and
common securities.

        The Trusts will not have any independent operations and exist solely for the reasons summarized above. Accordingly,
the Trusts do not have separate financial statements. Holding files consolidated financial information regarding the Trusts.

        Each Trust's principal executive offices are located at 135 South LaSalle Street, Chicago, Illinois 60603, and its
telephone number is (312) 9042000.

 
ABN AMRO CAPITAL FUNDING LLCS 

        Each LLC is a limited liability company that was formed on March 28, 2003 under the Delaware Limited Liability
Company Act, as amended, pursuant to an initial limited liability company agreement by ABN AMRO North America
Holding Company as the sole initial member. The initial limited liability company agreement will be amended and restated
in its entirety, and as such referred to as the LLC Agreement, to state the terms and conditions for each LLC to issue and sell
its preferred securities and common securities. The LLC Agreement will be qualified as an indenture under the Trust
Indenture Act. All of the common securities of each LLC will be owned at all times by Holding or a wholly owned direct or
indirect subsidiary of Holding. As described below under "Description of the Preferred Securities Guarantees", the preferred
securities issued by any LLC and any Trust will be guaranteed by either Holding or the Bank. Where the preferred securities
issued by an LLC are held by a Trust, such Trust will be referred to as an affiliated Trust of such LLC. Each LLC will also
enter into an agreement for a contingent guarantee issued by Holding or the Bank, enforceable by the LLC, in the event of
certain failure by the applicable guarantor to pay under the guarantee applicable to the LLC's preferred securities or any
affiliated Trust's preferred securities.

        Unless otherwise set forth in the applicable prospectus supplement, each LLC exists solely to:

• issue and sell preferred securities representing undivided beneficial interests in its assets, other than senior
preferred securities, to the public or an affiliate, including a Trust; 

• issue and sell its common securities, and senior preferred securities, if any, each representing undivided
beneficial interests in its assets to Holding or a wholly owned direct or indirect subsidiary of Holding; 

• use the proceeds from the sale of its preferred and common securities to purchase intercompany securities,
which will consist of a series of fixed income or preferred securities of Holding or an affiliate thereof; 

• reinvest from time to time the proceeds from the sale of its preferred and common securities in other fixed
income securities of Holding or a subsidiary of Holding, so long as such reinvestment will not result in the
LLC being required to register as an investment company under the Investment Company Act or cause any
withholding taxes to be imposed by the United States or any taxing authority of or in the United States with
respect to payments by the LLC or, if applicable, the Trust holding the LLC preferred securities;
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• distribute the cash payments it receives from the fixed income securities or preferred securities it owns to the
holders of the preferred and common securities; 

• enter into and enforce the contingent guarantee for the benefit of the holders of its preferred securities; and 

• engage in other activities that are necessary or incidental to these purposes.

        For so long as the preferred securities remain outstanding, ABN AMRO Holding will covenant

• that 100% of the common securities will be held by ABN AMRO Holding or a wholly owned direct or
indirect subsidiary of ABN AMRO Holding which is deemed to be a "company controlled by the parent
company" under Rule 3a5, as amended, of the Investment Company Act of 1940; 

• to cause the LLC to remain a limited liability company and not to voluntarily dissolve, liquidate, wind up or
be terminated, except as permitted by the LLC Agreement; and 

• to use its commercially reasonable efforts to ensure that the LLC will not be an association or a publicly
traded partnership taxable as a corporation for United States federal income tax purposes.

        Unless otherwise specified in the applicable prospectus supplement, the common securities may be transferred to
Holding or a wholly owned direct or indirect subsidiary of ABN AMRO Holding which is deemed to be a "company
controlled by the parent company" under Rule 3a5, as amended, of the Investment Company Act of 1940, provided that
prior to such transfer the transferor has received an opinion of a nationally recognized law firm experienced in such matters
to the effect that:

• the LLC will continue to be treated as a partnership for United States federal income tax purposes and such
transfer will not cause the LLC to be classified as an association or publicly traded partnership taxable as a
corporation for United States federal income tax purposes; 

• the transfer will not cause the LLC or an affiliated Trust to be required to register under the Investment
Company Act; and 

• the transfer will not adversely affect the limited liability of the holders of the preferred securities.

        Unless otherwise specified in the applicable prospectus supplement, the LLC Agreement will provide that: Each LLC's
business and affairs will be conducted by its Board, which consist initially of four members. Holders of preferred securities
issued by the LLC will be entitled to appoint two independent members of the Board if, for four consecutive dividend
periods or any six dividend periods, dividends (whether declared or deemed to have been declared), and any additional
amounts in respect of such dividends, have not been paid in full on the preferred securities by the LLC or by the applicable
guarantor under the guarantee applicable to the holders of the LLC preferred securities or the holders of the affiliated Trust
preferred securities. Furthermore, as described below under "Description of the Preferred Securities Guarantees", the holders
of preferred securities issued by the LLC may also be entitled to elect an independent member of the Board to enforce the
contingent guarantee.

        For so long as any preferred securities are outstanding, certain amendments of the LLC Agreement require the
unanimous approval of all of the holders of the preferred securities, including any provisions with respect to the independent
members of the Board that may be appointed by the holders of the preferred securities, enforcement of the conditional
guarantee, the contingent distribution or dividends. Certain other amendments of the LLC Agreement require the approval
by the affirmative vote of the holders of not less than 662/3% of the outstanding preferred securities.

9

        All officers and employees of the LLCs may also be officers or employees of one or more affiliates of ABN AMRO
Holding.
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        Each LLC will enter into a services agreement with ABN AMRO Holding or an affiliate.

        Holding, or an affiliate thereof, will pay all fees and expenses related to each LLC and the offering of the preferred
securities and will pay all ongoing costs and expenses of each LLC, except each LLC's obligations under its preferred and
common securities.

        The LLCs will not have any independent operations and exist solely for the reasons summarized above. Accordingly,
the LLCs do not have separate financial statements. Holding files consolidated financial information regarding the LLCs.

        The location of the principal executive offices of each LLC is 135 South LaSalle Street, Chicago, Illinois 60603, and its
telephone number is (312) 9042000.
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USE OF PROCEEDS 

        Unless the applicable prospectus supplement states otherwise, the net proceeds from the sale of securities offered by
ABN AMRO Holding or the Bank will be used for general corporate purposes. General corporate purposes may include
additions to working capital, investments in or extensions of credit to our subsidiaries and the repayment of indebtedness.

        Unless the applicable prospectus supplement states otherwise, the net proceeds from the sale of securities offered by
LaSalle Funding will be used to provide funds to LaSalle Bank, an indirect, wholly owned subsidiary of the Bank, and its
affiliates. We will invest in or loan to LaSalle Bank or one or more of its affiliates at least 85% of the net proceeds raised by
selling securities of the Trusts pursuant to this prospectus and the applicable prospectus supplements as soon as practicable
after receipt, but in no event later than six months after we receive the net proceeds. In the meantime, we may invest any
funds held only in securities permitted under Rule 3a5(a)(6) under the Investment Company Act.

        All of the proceeds from the sale of preferred securities by a Trust or an LLC will be invested in fixed income securities
or preferred securities of ABN AMRO Holding or an affiliate. Unless the applicable prospectus supplement states otherwise,
the net proceeds from the sale of the fixed income securities or preferred securities will be used for general corporate
purposes. General corporate purposes may include additions to working capital, investments in or extensions of credit to our
subsidiaries and the repayment of indebtedness.

 
ACCOUNTING TREATMENT 

        There are no separate financial statements of the Bank, LaSalle Funding or the Trusts in this prospectus because these
entities are, or will be treated as, subsidiaries of ABN AMRO Holding for financial reporting purposes. We do not believe the
financial statements would be significant to the holders of the securities of these entities because:

• Holding is a reporting company under the Exchange Act and owns, or will own, directly or indirectly, all of
the voting interests of these entities; 

• Holding's consolidated financial statements contain the Bank's financial information, as described below; 

• LaSalle Funding, the Trusts and the LLCs do not have any independent operation and do not propose to
engage in any activities other than issuing securities and investing the proceeds in debt securities of its
affiliates; and 

• these entities' obligations under the securities will be fully and unconditionally guaranteed by Holding.

        Accordingly, these entities' financial statements will be included in the consolidated financial statements of ABN
AMRO Holding. The Bank's financial information will be included in a footnote containing condensed consolidating
financial information with separate columns for Holding, the Bank, other subsidiaries of Holding on a combined basis,
together with other appropriate disclosure. The Trusts' or LLCs' preferred securities will be presented as a separate line item
in the consolidated statements of financial condition of ABN AMRO Holding and appropriate disclosures about the Trusts'
or LLCs' preferred securities will be included in the notes to the consolidated financial statements. For financial reporting
purposes, ABN AMRO Holding will record distributions payable on the preferred securities as a component of interest
expense in the consolidated statements of operations of ABN AMRO Holding.
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        These entities are not currently subject to, and subsequent to the effectiveness of the registration statement that contains
this prospectus will be exempt from, the information reporting requirements of the Exchange Act.
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        In its future financial reports, Holding will:

• include in its financial statements a footnote containing condensed consolidating financial information with
separate columns for Holding, the Bank, other subsidiaries of Holding on a combined basis, and other
appropriate disclosure; 

• present the preferred securities on its consolidated financial statements of financial condition as a separate
line item and 

• include in a footnote to the financial statements disclosure that the sole assets of the Trusts and LLCs are the
fixed income securities specifying the principal amount, interest rate and maturity date of the securities held.

 
CAPITAL STOCK OF ABN AMRO HOLDING N.V. 

        Holding's authorized share capital consists of EUR 4,704,000,224 nominal value, which consists of:

• 4,000,000,400 ordinary shares, nominal value 0.56 EUR per share, of which 1,585,603,519 ordinary shares
were outstanding as of December 31, 2002; 

• 100,000,000 convertible preference shares, nominal value 2.24 EUR per share, each of which is convertible
into four ordinary shares, subdivided into one series of 20,000,000 convertible preference shares and eight
series of 10,000,000 convertible preference shares, of which 521,303 convertible preference shares were
outstanding as of December 31, 2002; and 

• 1,000,000,000 preference shares, nominal value 2.24 EUR per share, divided into one series of 400,000,000
preference shares and six series of 100,000,000 preference shares, of which 362,503,010 preference shares
were outstanding as of December 31, 2002.

For additional information, see Item 10 "Additional Information—B. Memorandum and Articles of Association" of our 20F
for 2002.

 
DESCRIPTION OF PURCHASE CONTRACTS 

        ABN AMRO Holding may issue purchase contracts for the purchase or sale of:

• debt or equity securities issued by ABN AMRO Holding or securities of third parties, a basket of such
securities, an index or indices of such securities or any combination of the above as specified in the
applicable prospectus supplement; 

• currencies; or 

• commodities.

        Each purchase contract will entitle the holder thereof to purchase or sell, and obligate us to sell or purchase, on specified
dates, such securities, currencies or commodities at a specified purchase price, which may be based on a formula, all as set
forth in the applicable prospectus supplement. ABN AMRO Holding may, however, satisfy its obligations, if any, with
respect to any purchase contract by delivering the cash value of such purchase contract or the cash value of the property
otherwise deliverable or, in the case of purchase contracts on underlying currencies, by delivering the underlying currencies,
as set forth in the applicable prospectus supplement. The applicable prospectus supplement will also specify the methods by
which the holders may purchase or sell such securities, currencies or commodities and any acceleration, cancellation or
termination provisions or other provisions relating to the settlement of a purchase contract.
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        The purchase contracts may require ABN AMRO Holding to make periodic payments to the holders thereof or vice
versa, which payments may be deferred to the extent set forth in the applicable prospectus supplement, and those payments
may be unsecured or prefunded on some basis. The purchase contracts may require the holders thereof to secure their
obligations in a specified manner to be described in the applicable prospectus supplement. Alternatively, purchase contracts
may require holders to satisfy their obligations thereunder when the purchase contacts are issued. ABN AMRO
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Holding's obligation to settle such prepaid purchase contacts on the relevant settlement date may constitute indebtedness.
Accordingly, prepaid purchase contracts will be issued under either the senior indenture or the subordinated indenture.

 
DESCRIPTION OF UNITS 

        As specified in the applicable prospectus supplement, ABN AMRO Holding may issue units consisting of one or more
purchase contracts, warrants, debt securities, shares of preferred stock, shares of common stock, ADSs or any combination of
such securities. The applicable prospectus supplement will describe:

• the terms of the units and of the purchase contracts, warrants, debt securities, preferred stock and common
stock comprising the units, including whether and under what circumstances the securities comprising the
units may be traded separately; 

• a description of the terms of any unit agreement governing the units; and 

• a description of the provisions for the payment, settlement, transfer or exchange of the units.

 
DESCRIPTION OF WARRANTS 

        ABN AMRO Holding may issue warrants to purchase its debt or equity securities or securities of third parties or other
rights, including rights to receive payment in cash or securities based on the value, rate or price of one or more specified
commodities, currencies, securities or indices, or any combination of the foregoing. Warrants may be issued independently
or together with any other securities and may be attached to, or separate from, such securities. Each series of warrants will be
issued under a separate warrant agreement to be entered into between ABM AMRO Holding and a warrant agent. The terms
of any warrants to be issued and a description of the material provisions of the applicable warrant agreement will be set forth
in the applicable prospectus supplement.

        The applicable prospectus supplement will describe the following terms of any warrants in respect of which this
prospectus is being delivered:

• the title of such warrants; 

• the aggregate number of such warrants; 

• the price or prices at which such warrants will be issued; 

• the currency or currencies, in which the price of such warrants will be payable; 

• the securities or other rights, including rights to receive payment in cash or securities based on the value, rate
or price of one or more specified commodities, currencies, securities or indices, or any combination of the
foregoing, purchasable upon exercise of such warrants may be purchased; 

• the date on which the right to exercise such warrants shall commence and the date on which such right shall
expire; 

• if applicable, the minimum or maximum amount of such warrants which may be exercised at any one time; 

• if applicable, the designation and terms of the securities with which such warrants are issued and the number
of such warrants issued with each such security; 
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• if applicable, the date on and after which such warrants and the related securities will be separately
transferable; 

• information with respect to bookentry procedures, if any; 

• if applicable, a discussion of any material United States Federal income tax considerations; and
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• any other terms of such warrants, including terms, procedures and limitations relating to the exchange and
exercise of such warrants.

 
DESCRIPTION OF AMERICAN DEPOSITARY SHARES 

        The following is a summary of the material provisions of an Amended and Restated Deposit Agreement, which we refer
to in this prospectus as the deposit agreement, among Holding, JPMorgan Chase Bank, as depositary, and the registered
holders from time to time of the ADSs issued under the deposit agreement. This summary does not purport to be complete
and is qualified in its entirety by reference to the deposit agreement, a copy of which is included as Exhibit 4.27 to the
registration statement of which this prospectus is a part.

        ADRs are issuable by the depositary pursuant to the terms of the deposit agreement. Each ADS represents, as of the date
hereof, the right to receive one ordinary share deposited under the deposit agreement together with any additional ordinary
shares deposited, and all other securities, property and cash received and held, under the deposit agreement at any time in
respect of or in lieu of the deposited shares, which we refer to in this prospectus as the deposited securities, with the
custodian, which is currently ABN AMRO Bank N.V. in Amsterdam. An ADR may evidence any number of ADSs. Only
persons in whose names ADSs are registered on the books of the depositary will be treated by the depositary and Holding as
holders of the ADSs.

Deposit, Transfer and Withdrawal

        In connection with the deposit of ordinary shares under the deposit agreement, the depositary or the custodian may
require the following in form satisfactory to it:

• a written order directing the depositary to execute and deliver to, or upon the written order of, the person or
persons designated in the order an ADR or ADRs evidencing the number of ADSs representing the deposited
ordinary shares, which we refer to in this prospectus as a delivery order; 

• proper endorsements or duly executed instruments of transfer in respect of the deposited ordinary shares; 

• instruments assigning to the custodian or its nominee any distribution on or in respect of the deposited
ordinary shares or indemnity for the deposited ordinary shares; and 

• proxies entitling the custodian to vote the deposited ordinary shares until the deposited ordinary shares are
registered in the name of the depositary or its nominee or the custodian or its nominee.

        As soon as practicable after the custodian receives deposited securities pursuant to any deposit or pursuant to the form
of ADR, the custodian shall present the deposited securities for registration of transfer into the name of the depositary or its
nominee or the custodian or its nominee, to the extent registration is practicable, at the cost and expense of the person
making the deposit, or for whose benefit the deposit is made, and shall obtain evidence satisfactory to it of the registration.
Deposited securities shall be held by the custodian for the account and to the order of the depositary at a place or places and
in a manner as the depositary shall determine. Deposited securities may be delivered by the custodian to any person only
under the circumstances expressly contemplated in the deposit agreement.

        After any deposit of ordinary shares, the custodian shall notify the depositary of the deposit and of the information
contained in any related delivery order by letter, first class airmail postage prepaid, or, at the request, risk and expense of the
person making the deposit, by cable, telex or facsimile transmission. After receiving this notice from the custodian, the
depositary, subject to the terms and conditions of the deposit agreement, shall execute and deliver at the transfer office of the
depositary,
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to or upon the order of any person named in the notice, an ADR or ADRs registered as requested and evidencing the
aggregate number of ADSs to which the person is entitled.

        Subject to the terms and conditions of the deposit agreement, the depositary may issue ADRs for delivery at the transfer
office only against deposit with the custodian of:

• ordinary shares in form satisfactory to the custodian; 

• rights to receive ordinary shares from Holding or any registrar, transfer agent, clearing agent or other entity
recording ordinary share ownership or transactions; or 

• other rights to receive ordinary shares until the ordinary shares are actually deposited pursuant to the above,
which we refer to in this prospectus as prereleased ADRs, only if: 

• prereleased ADRs are fully collateralized, marked to market daily, with cash or U.S. government
securities held by the depositary for the benefit of holders the ADRs, but this collateral shall not
constitute deposited securities, 

• each recipient of prereleased ADRs agrees in writing with the depositary that the recipient: 

• owns the ordinary shares, 

• assigns all beneficial right, title and interest in the ordinary shares to the depositary for the
benefit of the holders of the ADSs, 

• holds the ordinary shares for the account of the depositary and 

• will deliver the ordinary shares to the custodian as soon as practicable and promptly upon
demand for the ordinary shares, and 

• all prereleased ADRs evidence not more than 20% of all ADSs, excluding those evidenced by prereleased
ADRs, except to the extent that the depositary, in its sole discretion, determines that unusual market
conditions require the issuance of prereleased ADRs in addition to 20% of all of these ADSs.

        The depositary may retain for its own account any earnings on collateral for prereleased ADRs and its charges for their
issuance. At the request, risk and expense of the person depositing ordinary shares, the depositary may accept deposits
together with other specified instruments for forwarding to the custodian and may deliver ADRs at a place other than its
office. Every person depositing ordinary shares under the deposit agreement shall represent and warrant that the ordinary
shares are validly issued and outstanding, fully paid and free of preemptive rights, that the person making the deposit is
authorized so to do and that the shares:

• are not "restricted securities" as that term is defined in Rule 144 under the Securities Act unless at the time of
deposit they may be freely transferred in accordance with Rule 144(k) and may otherwise be offered and sold
freely in the United States, or 

• have been registered under the Securities Act.

        These representations and warranties shall survive the deposit of ordinary shares and issuance of ADRs. The depositary
will not knowingly accept for deposit under the deposit agreement any ordinary shares required to be registered under the
Securities Act and not so registered. The depositary may refuse to accept for deposit any ordinary shares identified by
Holding in order to facilitate Holding's compliance with the Securities Act.

        Subject to the terms and conditions of the deposit agreement, upon surrender of an ADR in form satisfactory to the



6/4/2016 RBSPG.htm

file:///H:/Prospectos%20de%20emisi%C3%B3n/Privados%20Extranjeros/Preferidas/RBSPG.htm 87/116

depositary at its transfer office, a holder of ADSs is entitled to delivery at the custodian's office of the deposited securities at
the time represented by the ADSs evidenced by the ADR. At the request, risk and expense of the holder of the ADRs, the
depositary may deliver the deposited securities at any other place as may have been requested by the holder.
Notwithstanding any other provision of the deposit agreement or the ADR, the withdrawal of deposited securities may be

15

restricted only under limited circumstances as set forth in the Securities Act, which provides that the holder of the ADRs is
entitled to withdraw the deposited securities at any time subject only to:

• temporary delays caused by closing transfer books of the depositary or Holding of the deposited securities or
the deposit of shares in connection with voting at a shareholders' meeting, or the payment of dividends, 

• the payment of fees, taxes, and similar charges, and 

• compliance with any laws or governmental regulations relating to ADSs or to the withdrawal of deposited
securities.

Distributions on Deposited Securities

        Subject to the terms and conditions of the deposit agreement, to the extent practicable, the depositary will distribute by
mail to each holder on the record date set by the depositary at the holder's address shown on the ADR register, in proportion
to the number of deposited securities, on which the following distributions on deposited securities are received by the
custodian, represented by ADSs evidenced by the holder's ADRs:

• Cash. Any U.S. dollars available to the depositary resulting from a cash dividend or other cash distribution or
the net proceeds of sales of any other distribution or portion of a distribution authorized in the deposit
agreement, on an averaged or other practicable basis, subject to: 

• appropriate adjustments for taxes withheld, 

• the distribution being impermissible or impracticable with respect to certain Holders, and 

• deduction of the Depositary's expenses in: 

• converting any foreign currency to U.S. dollars by sale or in any other manner as the depositary
may determine, to the extent that it determines that the conversion may be made on a
reasonable basis, 

• transferring foreign currency to U.S. dollars to the United States by means as the depositary
may determine, to the extent that it determines that the transfer may be made on a reasonable
basis, 

• obtaining any approval or license of any governmental authority required for the conversion or
transfer, to the extent obtainable at a reasonable cost and within a reasonable time, and 

• making any sale by public or private means in any commercially reasonable manner. 

• Shares of Stock. 

• Additional ADRs evidencing whole ADSs representing any ordinary shares available to the
depositary resulting from a dividend or free distribution on deposited securities consisting of
ordinary shares, which we refer to in this prospectus as a Share Distribution, and 
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• U.S. dollars available to it resulting from the net proceeds of sales of ordinary shares received
in a share distribution, which ordinary shares would give rise to fractional ADSs if additional
ADRs were issued for the ordinary shares, as in the case of cash. 

• Rights. 

• Warrants or other instruments, in the discretion of the depositary, representing rights to acquire
additional ADRs in respect of any rights to subscribe for additional ordinary shares or rights of
any nature available to the depositary as a result of a distribution on deposited securities,
which we refer to in this prospectus as rights, to the extent that

16

Holding timely furnishes to the depositary evidence satisfactory to it that it may lawfully
distribute the same, or

• to the extent Holding does not furnish this evidence and sales of rights are practicable, any
U.S. dollars available to the depositary from the net proceeds of sales of rights as in the case of
cash, or 

• to the extent Holding does not furnish this evidence and sales cannot practicably be
accomplished by reason of the nontransferability of the rights, limited markets for the rights,
their short duration or otherwise, nothing, and any rights may lapse. 

• Other Distributions. 

• Securities or property available to the depositary resulting from any distribution on deposited
securities other than cash, share distributions and rights, which we refer to in this prospectus as
other distributions, by any means that the depositary may deem equitable and practicable, or 

• to the extent the depositary deems distribution of securities or property not to be equitable and
practicable, any U.S. dollars available to the depositary from the net proceeds of sales of other
distributions as in the case of cash. U.S. dollars available will be distributed by checks drawn
on a bank in the United States for whole dollars and cents, any fractional cents being withheld
without liability for interest and added to future cash distributions.

        To the extent that the depositary determines in its discretion that any distribution is not practicable with respect to any
holder, the depositary may make the distribution as it determines is practicable, including the distribution of foreign
currency, securities or property, or appropriate documents evidencing the right to receive foreign currency, securities or
property, or the retention thereof as deposited securities with respect to such holder's ADRs without liability for interest
thereon or the investment thereof.

Disclosure of Interests

        To the extent that the provisions of or governing any deposited securities may:

• require disclosure of, or impose limits on, beneficial or other ownership of deposited securities, ordinary
shares and other securities, and 

• may provide for blocking transfer, voting or other rights to enforce this disclosure or limits,

holders and all persons holding ADRs agree to comply with all disclosure requirements and ownership limitations and to
cooperate with the depositary in the depositary's compliance with any instructions from Holding in respect of disclosure
requirements and ownership limitations. The depositary will use reasonable efforts to comply with all of Holding's
instructions, as well.
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Record Dates

        The depositary shall, after consultation with Holding if practicable, fix a record date, which shall be as near as
practicable to any corresponding record date set by Holding, for the determination of the holders of ADSs who shall be
entitled to receive any distribution on or in respect of deposited securities, to give instructions for the exercise of any voting
rights, to receive any notice or to act in respect of other matters, and only these holders shall be so entitled.

17

Voting of Deposited Securities

        As soon as practicable after receipt from Holding of notice of any meeting or solicitation of consents or proxies of
holders of ADSs or other deposited shares, the depositary shall mail to holders of ADSs a notice stating:

• the information contained in the notice and any solicitation materials, 

• that each holder of ordinary shares on the record date set by the depositary will be entitled to instruct the
depositary as to the exercise of the voting rights, if any, pertaining to the deposited securities represented by
the ADSs evidenced by the holder's ADRs, and 

• the manner in which the instructions may be given, including instructions to give a discretionary proxy to a
person designated by Holding.

        Upon receipt of instructions of a holder of ordinary shares, on the record date in the manner and on or before the date
established by the depositary for this purpose, the depositary shall endeavor, insofar as practicable and permitted under the
provisions of or governing the deposited securities, to vote or cause to be voted, or to grant a discretionary proxy to a person
designated by Holding to vote, the deposited securities represented by the ADSs evidenced by that holder's ADRs in
accordance with the holder's instructions. The depositary will not itself exercise any voting discretion in respect of any
deposited securities.

Inspection of Transfer Books

        The deposit agreement provides that the depositary will keep books at its transfer office for the registration, registration
of transfer, combination and splitup of ADSs, which, at all reasonable times, will be open for inspection by the holders of
ADSs and Holding for the purpose of communicating with these holders in the interest of the business of Holding or a matter
related to the deposit agreement.

Reports and Other Communications

        On or before the first date on which Holding makes any communication available to holders of deposited securities by
publication or otherwise or publicly files or submits any communication to any securities regulatory authority or stock
exchange, Holding shall transmit to the depositary a copy of the communication in English or with an English translation or
summary to the extent required under the Exchange Act. The deposit agreement, the provisions of or governing the
deposited securities and any written communications from Holding, which are received by the custodian or its nominee as a
holder of deposited securities and made generally available to the holders of deposited securities, are available for
inspection by holders of ADSs at the offices of the depositary and the custodian and at the depositary's transfer office. The
depositary will mail copies of these communications, or English translations or summaries of the communications, to holders
of ADSs when furnished by Holding.

        In connection with any registration statement under the Securities Act relating to the ADSs or with any undertaking
contained in the registration statement, Holding and the depositary shall each furnish to the other and to the SEC or any
successor governmental agency the necessary information to make these filings or comply with the undertakings. Holding
has delivered to the depositary, the custodian and any transfer office, a copy of all provisions of or governing the ordinary
shares and any other deposited securities issued by Holding or any affiliate of Holding and, promptly upon any change
thereto, Holding shall delver to the depositary, the custodian and any transfer office, a copy, in English or with an English
translation, of the provisions as changed. The depositary and its agent may rely upon Holding's delivery of these changes for
all purposes of the deposit agreement.

18
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Changes Affecting Deposited Securities

        Generally, the depositary may, in its discretion, amend the form of ADR or distribute additional or amended ADRs, with
or without calling the ADRs for exchange, or cash, securities or property on the record date set by the depositary to reflect
any change in par value, splitup, consolidation, cancellation or other reclassification of deposited securities, any share
distribution or other distribution not distributed to holders of ADSs or any cash, securities or property available to the
depositary in respect of deposited securities from, and in the deposit agreement, the depositary is authorized to surrender any
deposited securities to any person and to sell by public or private sale any property received in connection with, any
recapitalization, reorganization, merger, consolidation, liquidation, receivership, bankruptcy or sale of all or substantially all
of the assets of Holding. Additionally, to the extent the depositary does not amend the ADRs or make a distribution to the
holders of the ADSs to reflect any of the above, or the net proceeds, whatever cash, securities or property results from any of
the above shall constitute deposited securities and each ADS evidenced by the ADRs shall automatically represent its pro
rata interest in the deposited securities as then constituted.

Amendment and Termination of Deposit Agreement

        Generally, the ADRs and the deposit agreement may be amended by Holding and the depositary. However, any
amendment that imposes or increases any fees or charges, other than stock transfer or other taxes and other governmental
charges, transfer or registration fees, cable, telex or facsimile transmission costs, delivery costs or other similar expenses, or
that shall otherwise prejudice any substantial existing right of the holders of ADSs, shall become effective 30 days after
notice of the amendment has been given to the holders. Every holder of an ADR at the time any amendment to the deposit
agreement becomes effective shall be deemed, by continuing to hold the ADR, to consent and agree to the amendment and
to be bound by the deposit agreement as amended. In no event shall any amendment impair the right of the holder of any
ADR to surrender the ADR and receive the deposited securities represented by the ADR, except in order to comply with
mandatory provisions of applicable law.

        The depositary shall, at the written direction of Holding, terminate the deposit agreement and the ADRs by mailing
notice of termination to the holders of ADSs at least 30 days prior to the date fixed in the notice for termination. The
depositary may terminate the deposit agreement, after giving this notice at any time 30 days after the depositary has
delivered to Holding its written resignation. However, no successor depositary may be appointed or accept its appointment
before the end of this 30 day period. After the date fixed for termination, the depositary and its agents will perform no further
acts under the deposit agreement and the ADRs, except:

• to advise holders of the ADSs of the termination, 

• receive and hold, or sell, distributions on the deposited securities, and 

• deliver the deposited securities being withdrawn.

        As soon as practicable after the expiration of six months from the date fixed for termination, the depositary shall sell the
deposited securities and shall thereafter and as long as it may lawfully do so hold in a segregated account the net proceeds of
these sales, together with any other cash then held by it under the deposit agreement, without liability for interest, in trust for
the pro rata benefit of the holders of the ADRs not already surrendered. After making this sale, the depositary shall be
discharged from all obligations in respect of the deposit agreement and the ADRs, except to account for the net proceeds and
other cash. After the date fixed for termination, Holding shall be discharged from all obligations under the deposit
agreement, except for its obligations to the depositary and its agents.
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Charges of Depositary

        The depositary may charge each person to whom ADRs are issued against deposits of ordinary shares, including
deposits in respect of share distributions, rights and other distributions, and each person surrendering ADRs for withdrawal
of deposited securities, $5.00 for each 100 ADSs or portion of ADSs evidenced by the ADRs delivered or surrendered. The
depositary may sell by public or private sale sufficient securities and property received in respect of share distributions,
rights and other distributions prior to the deposit to pay this charge. Holding will pay all other charges and expenses of the
depositary and any agent of the depositary, except the custodian, pursuant to agreements from time to time between Holding
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and the depositary, except:

• stock transfer or other taxes and other governmental charges, which are payable by the holders of the ADSs or
persons depositing ordinary shares; 

• cable, telex and facsimile transmission and delivery charges incurred at the request of persons depositing, or
holders delivering, ordinary shares, ADRs or deposited securities, which are payable by these persons or
holders of ADSs; 

• transfer or registration fees for the registration of transfer of deposited securities on any applicable register in
connection with the deposit or withdrawal of deposited securities, which are payable by persons depositing
ordinary shares or holders of ADSs withdrawing deposited securities; there are no similar fees in respect of the
ordinary shares as of the date of the deposit agreement; and 

• expenses of the depositary in connection with the conversion of foreign currency into U.S. dollars, which are
paid out of the foreign currency.

Liability of Holders for Taxes

        If any tax or other governmental charge shall become payable by or on behalf of the custodian or the depositary with
respect to the ADRs, any deposited securities represented by the ADSs evidenced by the ADRs, or any distribution on the
ADSs, this tax or other governmental charge shall be paid by the holder of the ADRs to the depositary. The depositary may
refuse to effect any registration, registration of transfer, splitup or combination of ADRs or, generally, any withdrawal of the
deposited securities until this payment is made. The depositary may also deduct from any distributions on or in respect of
deposited securities, or may sell by public or private sale in a commercially reasonable manner for the account of the holder
of the ADRs any part or all of the deposited securities, after attempting by reasonable means to notify the holder of the ADRs
prior to that sale. The depositary may apply this deduction or the proceeds of any sale in payment of the tax or other
governmental charge and shall reduce the number of ADSs evidenced by the ADRs to reflect any sales of deposited
securities. The holder of the ADRs shall remain liable for any deficiency. In connection with any distribution to holders of
ADSs, Holding or its agent will remit to the appropriate governmental authority or agency all amounts, if any, required to be
withheld and owing to that governmental authority or agency by Holding. The depositary and the custodian will remit to the
appropriate governmental authority or agency all amounts, if any, required to be withheld and owing to that authority or
agency by the depositary or the custodian. The depositary shall forward to Holding or its agent the information from its
records as Holding may reasonably request to enable Holding or its agent to file necessary reports with governmental
authorities or agencies. If the depositary determines that any distribution in property other than cash, including ordinary
shares or rights, on deposited securities is subject to any tax that the depositary or the custodian is obligated to withhold, the
depositary may dispose of all or a portion of the property in amounts and in the manner as the depositary deems necessary
and practicable to pay the taxes, by public or private sale in a commercially reasonable manner. The depositary shall
distribute the net proceeds of any sale or the balance of any property after deduction of the taxes to the holders of the ADSs
entitled to the proceeds or property.
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General Limitations

        The depositary, Holding, their respective agents and each of them shall:

• incur no liability if any present or future law, regulation of any country or of any governmental or regulatory
authority or stock exchange, the provisions of or governing any deposited security, act of God, war or other
circumstance beyond its control shall prevent, delay or subject to any civil or criminal penalty any act which
the deposit agreement or the ADRs provides shall be done or performed by it, or by reason of any exercise or
failure to exercise any discretion given it in the deposit agreement or the ADRs; 

• assume no liability except to perform its obligations to the extent they are specifically set forth in the ADRs
and the deposit agreement without gross negligence or bad faith; 

• except in the case of Holding and its agents be under no obligation to appear in, prosecute or defend any
action, suit or other proceeding in respect of any deposited securities or the ADRs; 
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• in the case of Holding and its agents hereunder be under no obligation to appear in, prosecute or defend any
action, suit or other proceeding in respect of any deposited securities or the ADRs, which, in its opinion, may
involve it in expense or liability, unless indemnity satisfactory to it against all expense, including fees and
disbursements of counsel, and liability be furnished as often as may be required; or 

• not be liable for any action or inaction by it in reliance upon the advice of or information from legal counsel,
accountants, any person presenting ordinary shares for deposit, any holder of ADSs, or any other person
believed by it in good faith to be competent to give this advice or information.

        The depositary, Holding and their respective agents may relay and shall be protected in acting upon any written notice,
request, direction or other document believed by them to be genuine and to have been signed or presented by the proper
party or parties. The depositary and its agents will not be responsible for any failure to carry out any instructions to vote any
of the deposited securities, provided that any omission is in good faith, for the manner in which any vote is cast, provided
that the act is in good faith, or for the effect of any vote, provided that the action or omission is in good faith. The depositary
and its agents may own and deal in any class of securities of Holding and its affiliates and in ADRs. Holding has agreed to
indemnify the depositary and its duly authorized agents under specified circumstances and the depositary and its authorized
agents have agreed to indemnify Holding against losses incurred by Holding to the extent the losses are due to negligence or
bad faith. No disclaimer of liability under the Securities Act is intended by any provision of the deposit agreement.

        Prior to the issue, registration, registration of transfer, splitup or combination of any ADR, the delivery of any
distribution in respect of the ADRs, or, generally, the withdrawal of any deposited securities, Holding, the depositary or the
custodian may require:

• payment with respect to the ADRs of: 

• any stock transfer or other tax or other governmental charge, 

• any stock transfer or registration fees in effect for the registration of transfers of ordinary shares or
other deposited securities upon any applicable register and 

• any applicable charges as provided in the deposit agreement; 

• the production of proof satisfactory to it of: 

• the identity and genuineness of any signature and
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• any other information, including without limitation, information as to citizenship, residence,
exchange control approval, beneficial ownership of any securities, compliance with applicable law,
regulations, provisions of or governing the deposited securities and terms of the deposit agreement
and the ADRs, in each case as it may deem necessary or proper; and 

• compliance with regulations as the depositary may establish consistent with the deposit agreement.

        At the written request and expense of Holding, the depositary shall provide Holding with copies of the information the
depositary receives pursuant to the production of proof above. The issuance of ADRs, the acceptance of deposits of ordinary
shares, the registration, registration of transfer, splitup or combination of ADRs or, subject to the terms of the deposit
agreement, the withdrawal of deposited securities may be suspended, generally or in particular instances, when the ADR
register or any register for deposited securities is closed or when this type of action is deemed advisable by the depositary or
Holding.

Governing Law
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        The deposit agreement is governed by and shall be construed in accordance with the laws of the State of New York.

Depositary

        The depositary is JPMorgan Chase Bank, a New York banking corporation, which has its principal office located in New
York, New York.
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DESCRIPTION OF DEBT SECURITIES 

        We, the Bank, or LaSalle Funding may elect to offer debt securities. The following description of debt securities sets
forth the material terms and provisions of the debt securities to which any prospectus supplement may relate. Holding's
senior debt securities would be issued under a senior indenture, between Holding and a trustee to be named in the
appropriate prospectus supplement. Holding's subordinated debt securities would be issued under a subordinated indenture
between Holding and a trustee to be named in the appropriate supplemental indenture. The senior or subordinated indenture,
a form of each of which is included as an exhibit to the registration statement of which this prospectus is a part, will be
executed at the time we issue any debt securities. Any supplemental indentures will be filed with the SEC on a Form 6K or
by a posteffective amendment to the registration statement of which this prospectus is a part.

        LaSalle Funding's and the Bank's senior debt securities would be issued under a senior indenture between that entity,
Holding, as guarantor, and a trustee to be named in the appropriate prospectus supplement. LaSalle Funding's or the Bank's
subordinated debt securities, as the case may be, would be issued under a subordinated indenture between that entity,
Holding, as guarantor, and a trustee to be named in the appropriate prospectus supplement.

        All of the indentures are sometimes referred to in this prospectus collectively as the "indentures" and each, individually,
as an "indenture." All senior indentures are sometimes referred to in this prospectus collectively as the "senior indentures"
and each, individually, as a "senior indenture." All subordinated indentures are sometimes referred to in this prospectus
collectively as the "subordinated indentures" and each, individually, as a "subordinated indenture." The particular terms of
the debt securities offered by any prospectus supplement, and the extent to which the general provisions described below
may apply to the offered debt securities, will be described in the applicable prospectus supplement. The indentures will be
qualified under the Trust Indenture Act of 1939, as amended. The terms of the debt securities will include those stated in the
indentures and those made part of the indentures by reference to the Trust Indenture Act.

        Because the following summaries of the material terms and provisions of the indentures and the related debt securities
are not complete, you should refer to the forms of the indentures and the debt securities for complete information on some of
the terms and provisions of the indentures, including definitions of some of the terms used below, and the debt securities.
The senior indentures and subordinated indentures are substantially identical to one another, except for specific provisions
relating to subordination contained in the subordinated indentures.

General

        The senior debt securities will be the issuer's direct, unsecured and unsubordinated general obligations and will have the
same rank in liquidation as all of the issuer's other unsecured and unsubordinated debt. The subordinated debt securities will
be unsecured obligations of the issuer, subordinated in right of payment to the prior payment in full of all senior
indebtedness of the issuer with respect to such series, as described below under "Subordination of the Subordinated Debt
Securities" and in the applicable prospectus supplement.
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Payments

        The issuer may issue debt securities from time to time in one or more series. The provisions of the indentures allow the
issuer to "reopen" a previous issue of a series of debt securities and issue additional debt securities of that series. The debt
securities may be denominated and payable in U.S. dollars or foreign currencies. The issuer may also issue debt securities
from time to time with the principal amount or interest payable on any relevant payment date to be determined by reference
to one or more currency exchange rates, securities or baskets of securities, commodity prices or indices. Holders of these
types of debt securities will receive payments of principal or interest that depend upon the value of the applicable currency,
security or basket of securities, commodity or index on the relevant payment dates.
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        Debt securities may bear interest at a fixed rate, which may be zero, a floating rate, or a rate which varies during the
lifetime of the debt security. Debt securities bearing no interest or interest at a rate that at the time of issuance is below the
prevailing market rate may be sold at a discount below their stated principal amount.

Terms Specified in the Applicable Prospectus Supplement

        The applicable prospectus supplement will contain, where applicable, the following terms of and other information
relating to any offered debt securities:

• the specific designation; 

• the aggregate principal amount, purchase price and denomination; 

• the currency in which the debt securities are denominated and/or in which principal, premium, if any, and/or
interest, if any, is payable; 

• the date of maturity; 

• the interest rate or rates or the method by which the calculation agent will determine the interest rate or rates,
if any; 

• the interest payment dates, if any; 

• the place or places for payment of the principal of and any premium and/or interest on the debt securities; 

• any repayment, redemption, prepayment or sinking fund provisions, including any redemption notice
provisions; 

• whether we will issue the debt securities in registered form or bearer form or both and, if we are offering debt
securities in bearer form, any restrictions applicable to the exchange of one form for another and to the offer,
sale and delivery of those debt securities in bearer form; 

• whether we will issue the debt securities in definitive form and under what terms and conditions; 

• the terms on which holders of the debt securities may convert or exchange these securities into or for stock or
other securities of an entity unaffiliated with us, any specific terms relating to the adjustment of the
conversion or exchange feature and the period during which the holders may make the conversion or
exchange; 

• information as to the methods for determining the amount of principal or interest payable on any date and/or
the currencies, securities or baskets of securities, commodities or indices to which the amount payable on that
date is linked; 

• any agents for the debt securities, including trustees, depositaries, authenticating or paying agents, transfer
agents or registrars;
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• any applicable United States federal income tax consequences and Netherlands income tax consequences,
including, but not limited to: 

• whether and under what circumstances the issuer will pay additional amounts on debt securities for
any tax, assessment or governmental charge withheld or deducted and, if so, whether we will have the
option to redeem those debt securities rather than pay the additional amounts; 

• tax considerations applicable to any discounted debt securities or to debt securities issued at par that
are treated as having been issued at a discount for United States federal income tax purposes; and 

• tax considerations applicable to any debt securities denominated and payable in foreign currencies; 
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• whether certain payments on the debt securities will be guaranteed under a financial insurance guaranty
policy and the terms of that guaranty; 

• any applicable selling restrictions; and 

• any other specific terms of the debt securities, including any modifications to or additional events of default,
covenants or modified or eliminated acceleration rights, and any terms required by or advisable under
applicable laws or regulations, including laws and regulations relating attributes required for the debt
securities to be afforded certain capital treatment for bank regulatory or other purposes.

        Some of the debt securities may be issued as original issue discount debt securities. Original issue discount securities
bear no interest or bear interest at belowmarket rates and may be sold at a discount below their stated principal amount. The
applicable prospectus supplement will contain information relating to federal income tax, accounting, and other special
considerations applicable to these.

Registration and Transfer of Debt Securities

        Holders may present debt securities for exchange, and holders of registered debt securities may present these securities
for transfer, in the manner, at the places and subject to the restrictions stated in the debt securities and described in the
applicable prospectus supplement. The issuer will provide these services without charge except for any tax or other
governmental charge payable in connection with these services and subject to any limitations or requirements provided in
the applicable indenture or the supplemental indenture or issuer order under which that series of debt securities is issued.
Holders may transfer debt securities in bearer form and/or the related coupons, if any, by delivery to the transferee. If any of
the securities are held in global form, the procedures for transfer of interests in those securities will depend upon the
procedures of the depositary for those global securities.

Events of Default

        Each indenture provides holders of debt securities with remedies if the issuer and/or guarantor, as the case may be, fails
to perform specific obligations, such as making payments on the debt securities, or if the issuer and/or guarantor, as the case
may be, becomes bankrupt. Holders should review these provisions and understand which actions trigger an event of default
and which actions do not. Each indenture permits the issuance of debt securities in one or more series, and, in many cases,
whether an event of default has occurred is determined on a seriesbyseries basis.

        An event of default is defined under the indentures, with respect to any series of debt securities issued under that
indenture, as any one or more of the following events, subject to modification in a
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supplemental indenture, each of which we refer to in this prospectus as event of default, having occurred and be continuing:

• default is made for more than 30 days in the payment of interest, premium or principal in respect of the
securities; 

• the issuer and/or guarantor, as the case may be, fails to perform or observe any of its other obligations under
the securities and this failure has continued for the period of 60 days next following the service on us of
notice requiring the same to be remedied; 

• issuer's and/or guarantor's, as the case may be, bankruptcy, insolvency or reorganization under any applicable
bankruptcy, insolvency or insolvency related reorganization law (including Chapter X of the Act on the
Supervision of the Credit System (Wet toezicht kredietwezen 1992) of The Netherlands); 

• an order is made or an effective resolution is passed for the winding up or liquidation of the issuer and/or
guarantor, as the case may be; or 
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• any other event of default provided in the supplemental indenture or issuer order, if any, under which that
series of debt securities is issued.

Acceleration of Debt Securities Upon an Event of Default

        Each indenture provides that, unless otherwise set forth in a supplemental indenture:

• if an event of default occurs due to the default in payment of principal of, or any premium or interest on, any
series of debt securities issued under the indenture, or due to the default in the performance or breach of any
other covenant or warranty of the issuer and/or guarantor, as the case may be, applicable to that series of debt
securities but not applicable to all outstanding debt securities issued under that indenture occurs and is
continuing, either the trustee or the holders of not less than 25% in aggregate principal amount of the
outstanding debt securities of each affected series, voting as one class, by notice in writing to the issuer and
guarantor, as the case may be, may declare the principal of and accrued interest on the debt securities of such
affected series (but not any other debt securities issued under that indenture) to be due and payable
immediately; 

• if an event of default occurs due to specified events of bankruptcy, insolvency or reorganization of the issuer
and/or the guarantor, as the case may be, the principal of all debt securities and interest accrued on the debt
securities to be due and payable immediately; and 

• if an event of default due to a default in the performance of any other of the covenants or agreements in the
indenture applicable to all outstanding debt securities issued under the indenture occurs and is continuing,
either the trustee or the holders of not less than 25% in aggregate principal amount of all outstanding debt
securities issued under the indenture for which any applicable supplemental indenture does not prevent
acceleration under the relevant circumstances, voting as one class, by notice in writing to the issuer and/or
guarantor, as the case may be, may declare the principal of all debt securities and interest accrued on the debt
securities to be due and payable immediately.

Annulment of Acceleration and Waiver of Defaults

        In some circumstances, if any and all events of default under the indenture, other than the nonpayment of the principal
of the securities that has become due as a result of an acceleration, have been cured, waived or otherwise remedied, then the
holders of a majority in aggregate principal amount of all series of outstanding debt securities affected, voting as one class,
may annul past declarations of acceleration or waive past defaults of the debt securities.
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Indemnification of Trustee for Actions Taken on Your Behalf

        Each indenture provides that the trustee shall not be liable with respect to any action taken or omitted to be taken by it
in good faith in accordance with the direction of the holders of debt securities issued under that indenture relating to the
time, method and place of conducting any proceeding for any remedy available to the trustee, or exercising any trust or
power conferred upon the trustee. In addition, each indenture contains a provision entitling the trustee, subject to the duty of
the trustee to act with the required standard of care during a default, to be indemnified by the holders of debt securities
issued under the indenture before proceeding to exercise any right or power at the request of holders. Subject to these
provisions and specified other limitations, the holders of a majority in aggregate principal amount of each series of
outstanding debt securities of each affected series, voting as one class, may direct the time, method and place of conducting
any proceeding for any remedy available to the trustee, or exercising any trust or power conferred on the trustee.

Limitation on Actions by You as an Individual Holder

        Each indenture provides that no individual holder of debt securities may institute any action against us under that
indenture, except actions for payment of overdue principal and interest, unless the following actions have occurred:

• the holder must have previously given written notice to the trustee of the continuing default; 

• the holders of not less than 25% in aggregate principal amount of the outstanding debt securities of each
affected series, treated as one class, must have: 
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• requested the trustee to institute that action and 

• offered the trustee reasonable indemnity; 

• the trustee must have failed to institute that action within 60 days after receipt of the request referred to
above; and 

• the holders of a majority in principal amount of the outstanding debt securities of each affected series, voting
as one class, must not have given directions to the trustee inconsistent with those of the holders referred to
above.

        Each indenture contains a covenant that the issuer and guarantor, if applicable, will file annually with the trustee a
certificate of no default or a certificate specifying any default that exists.

Discharge, Defeasance and Covenant Defeasance

        The issuer has the ability to eliminate most or all of its obligations on any series of debt securities prior to maturity if it
complies with the following provisions:

        Discharge of Indenture.    The issuer may discharge all of its obligations, other than as to transfers and exchanges, under
the indenture after it has:

• paid or caused to be paid the principal of and interest on all of the outstanding debt securities in accordance
with their terms; 

• delivered to the applicable trustee for cancellation all of the outstanding debt securities; or 

• irrevocably deposited with the applicable trustee cash or, in the case of a series of debt securities payable only
in U.S. dollars, U.S. government obligations in trust for the benefit of the holders of any series of debt
securities issued under the indenture that have either become due and payable, or are by their terms due and
payable, or are scheduled for redemption, within one year, in an amount certified to be sufficient to pay on
each date that they become due and payable, the principal of and interest on, and any mandatory sinking fund
payments for, those
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debt securities. However, the deposit of cash or U.S. government obligations for the benefit of holders of a
series of debt securities that are due and payable, or are scheduled for redemption, within one year will
discharge obligations under the applicable indenture relating only to that series of debt securities.

        Defeasance of a Series of Securities at Any Time.    The issuer may also discharge all of its obligations, other than as to
transfers and exchanges, under any series of debt securities at any time, which we refer to as defeasance in this prospectus.
The issuer may be released with respect to any outstanding series of debt securities from the obligations imposed by the
covenants described above limiting consolidations, mergers, asset sales and leases, and elect not to comply with those
sections without creating an event of default. Discharge under those procedures is called covenant defeasance.

        Defeasance or covenant defeasance may be effected only if, among other things:

• the issuer irrevocably deposits with the relevant trustee cash or, in the case of debt securities payable only in
U.S. dollars, U.S. government obligations, as trust funds in an amount certified to be sufficient to pay on each
date that they become due and payable, the principal of and interest on, and any mandatory sinking fund
payments for, all outstanding debt securities of the series being defeased; and 

• the issuer delivers to the relevant trustee an opinion of counsel to the effect that: 

• the holders of the series of debt securities being defeased will not recognize income, gain or loss for



6/4/2016 RBSPG.htm

file:///H:/Prospectos%20de%20emisi%C3%B3n/Privados%20Extranjeros/Preferidas/RBSPG.htm 98/116

United States federal income tax purposes as a result of the defeasance or covenant defeasance; and 

• the defeasance or covenant defeasance will not otherwise alter those holders' United States federal
income tax treatment of principal and interest payments on the series of debt securities being
defeased; in the case of a defeasance, this opinion must be based on a ruling of the Internal Revenue
Service or a change in United States federal income tax law occurring after the date of this prospectus,
since that result would not occur under current tax law.

Modification of the Indenture

        Modification without Consent of Holders.    The issuer and the relevant trustee may enter into supplemental indentures
without the consent of the holders of debt securities issued under each indenture to:

• secure any debt securities; 

• evidence the assumption by a successor corporation of our obligations; 

• add covenants for the protection of the holders of debt securities; 

• cure any ambiguity or correct any inconsistency; 

• establish the forms or terms of debt securities of any series; or 

• evidence the acceptance of appointment by a successor trustee.

        Modification with Consent of Holders.    Each issuer and the trustee, with the consent of the holders of not less than a
majority in aggregate principal amount of each affected series of outstanding debt securities, voting as one class, may add
any provisions to, or change in any manner or eliminate any of the provisions of, the indenture or modify in any manner the
rights of the holders of those debt securities. However, the issuer and the trustee may not make any of the following changes
to any outstanding debt security without the consent of each holder that would be affected by the change:
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• extend the final maturity of the security; 

• reduce the principal amount; 

• reduce the rate or extend the time of payment of interest; 

• reduce any amount payable on redemption; 

• change the currency in which the principal, including any amount of original issue discount, premium, or
interest on the security is payable; 

• modify or amend the provisions for conversion of any currency into another currency; 

• reduce the amount of any original issue discount security payable upon acceleration or provable in
bankruptcy; 

• alter the terms on which holders of the debt securities may convert or exchange debt securities for stock or
other securities or for other property or the cash value of the property, other than in accordance with the
antidilution provisions or other similar adjustment provisions included in the terms of the debt securities; 

• impair the right of any holder to institute suit for the enforcement of any payment on any debt security when
due; or 

• reduce the percentage of debt securities the consent of whose holders is required for modification of the
Indenture.
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Form of Debt Security

        Each debt security will be represented either by a certificate issued in definitive form to a particular investor or by one
or more global securities representing the entire issuance of securities. Both certificated securities in definitive form and
global securities may be issued either:

• in registered form, where the issuer's obligation runs to the holder of the security named on the face of the
security or 

• in bearer form, where the issuer's obligation runs to the bearer of the security.

        Definitive securities name you or your nominee as the owner of the security, other than definitive bearer securities,
which name the bearer as owner, and in order to transfer or exchange these securities or to receive payments other than
interest or other interim payments, you or your nominee must physically deliver the securities to the trustee, registrar, paying
agent or other agent, as applicable.

        Global securities name a depositary or its nominee as the owner of the debt securities represented by these global
securities, other than global bearer securities, which name the bearer as owner. The depositary maintains a computerized
system that will reflect each investor's beneficial ownership of the securities through an account maintained by the investor
with its broker/dealer, bank, trust company or other representative, as we explain more fully below.

Global Securities

        Registered Global Securities.    The issuer may issue the debt securities in the form of one or more fully registered global
securities that will be deposited with a depositary or its nominee identified in the applicable prospectus supplement and
registered in the name of that depositary or nominee. In those cases, one or more registered global securities will be issued in
a denomination or aggregate denominations equal to the portion of the aggregate principal or face amount of the securities
to be represented by registered global securities. Unless and until it is exchanged in whole for securities in definitive
registered form, a registered global security may not be transferred except as a whole by and among the depositary for the
registered global security, the nominees of the depositary or any successors of the depositary or those nominees. If not
described below, any specific terms of the
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depositary arrangement with respect to any securities to be represented by a registered global security will be described in
the prospectus supplement relating to those securities. We anticipate that the following provisions will apply to all
depositary arrangements:

        Ownership of beneficial interests in a registered global security will be limited to persons, called participants, that have
accounts with the depositary or persons that may hold interests through participants. Upon the issuance of a registered
global security, the depositary will credit, on its bookentry registration and transfer system, the participants' accounts with
the respective principal or face amounts of the securities beneficially owned by the participants. Any dealers, underwriters or
selling agents participating in the distribution of the securities will designate the accounts to be credited. Ownership of
beneficial interests in a registered global security will be shown on, and the transfer of ownership interests will be effected
only through, records maintained by the depositary, with respect to interests of participants, and on the records of
participants, with respect to interests of persons holding through participants. The laws of some states may require that some
purchasers of securities take physical delivery of these securities in definitive form. These laws may impair your ability to
own, transfer or pledge beneficial interests in registered global securities. So long as the depositary, or its nominee, is the
registered owner of a registered global security, that depositary or its nominee, as the case may be, will be considered the
sole owner or holder of the securities represented by the registered global security for all purposes under the applicable
indenture.

        Except as described below, owners of beneficial interests in a registered global security will not be entitled to have the
securities represented by the registered global security registered in their names, will not receive or be entitled to receive
physical delivery of the securities in definitive form and will not be considered the owners or holders of the securities under
the applicable indenture. Accordingly, each person owning a beneficial interest in a registered global security must rely on
the procedures of the depositary for that registered global security and, if that person is not a participant, on the procedures
of the participant through which the person owns its interest, to exercise any rights of a holder under the applicable
indenture. We understand that under existing industry practices, if we request any action of holders or if an owner of a
beneficial interest in a registered global security desires to give or take any action that a holder is entitled to give or take
under the applicable indenture, the depositary for the registered global security would authorize the participants holding the
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relevant beneficial interests to give or take that action, and the participants would authorize beneficial owners owning
through them to give or take that action or would otherwise act upon the instructions of beneficial owners holding through
them.

        Principal, premium, if any, and interest payments on debt securities represented by a registered global security registered
in the name of a depositary or its nominee will be made to the depositary or its nominee, as the case may be, as the registered
owner of the registered global security. None of the issuer, the guarantor, if applicable, the trustee or any other agent of the
issuer, guarantor or agent of the trustee will have any responsibility or liability for any aspect of the records relating to
payments made on account of beneficial ownership interests in the registered global security or for maintaining, supervising
or reviewing any records relating to those beneficial ownership interests. We expect that the depositary for any of the
securities represented by a registered global security, upon receipt of any payment of principal, premium, interest or other
distribution of underlying securities or other property to holders on that registered global security, will immediately credit
participants' accounts in amounts proportionate to their respective beneficial interests in that registered global security as
shown on the records of the depositary. We also expect that payments by participants to owners of beneficial interests in a
registered global security held through participants will be governed by standing customer instructions and customary
practices, as is now the case with the securities held for the accounts of customers in bearer form or registered in "street
name," and will be the responsibility of those participants.
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        If the depositary for any of these securities represented by a registered global security is at any time unwilling or unable
to continue as depositary or ceases to be a clearing agency registered under the Exchange Act, and a successor depositary
registered as a clearing agency under the Exchange Act is not appointed by the issuer within 90 days, the issuer will issue
securities in definitive form in exchange for the registered global security that had been held by the depositary. In addition,
the issuer may, at any time and in its sole discretion, decide not to have any of the securities represented by one or more
registered global securities. If the issuer makes that decision, it will issue securities in definitive form in exchange for all of
the registered global security or securities representing those securities. Any securities issued in definitive form in exchange
for a registered global security will be registered in the name or names that the depositary gives to the relevant trustee or
other relevant agent of ours or theirs. It is expected that the depositary's instructions will be based upon directions received
by the depositary from participants with respect to ownership of beneficial interests in the registered global security that had
been held by the depositary.

        Bearer Global Securities.    The securities may also be issued in the form of one or more bearer global securities that will
be deposited with a common depositary for the Euroclear System and Clearstream Banking, société anonyme or with a
nominee for the depositary identified in the prospectus supplement relating to those securities. The specific terms and
procedures, including the specific terms of the depositary arrangement, with respect to any securities to be represented by a
bearer global security will be described in the prospectus supplement relating to those securities.

        Limitations on Issuance of Bearer Securities.    In compliance with United States federal income tax laws and
regulations, bearer securities, including bearer securities in global form, will not be offered, sold or delivered, directly or
indirectly, in the United States or its possessions or to United States persons, as defined below, except as otherwise permitted
by United States Treasury Regulations Section 1.1635(c)(2)(i)(D). Any underwriters, selling agents or dealers participating
in the offerings of bearer securities, directly or indirectly, must agree that they will not, in connection with the original
issuance of any bearer securities or during the restricted period with respect to the bearer notes as defined in United States
Treasury Regulations Section 1.1635(c)(2)(i)(D)(7), which we refer to in this prospectus as the restricted period, offer, sell or
deliver, directly or indirectly, any bearer securities in the United States or its possessions or to United States persons, other
than as permitted by the applicable Treasury Regulations described above. In addition, any underwriters, selling agents or
dealers must have procedures reasonably designed to ensure that their employees or agents who are directly engaged in
selling bearer securities are aware of the above restrictions on the offering, sale or delivery of bearer securities.

        Bearer securities, other than temporary global debt securities and bearer securities that satisfy the requirements of United
States Treasury Regulations Section 1.1635(c)(2)(i)(D)(3)(iii), and any coupons appertaining to these securities, will not be
delivered in definitive form, and no interest will be paid on these securities, unless the issuer has received a signed certificate
in writing or an electronic certificate described in United States Treasury Regulations Section 1.1635(c)(2)(i)(D)(3)(ii),
stating that on the date of that certificate the bearer security:

• is owned by a person that is not a United States person; 

• is owned by a United States person that: 



6/4/2016 RBSPG.htm

file:///H:/Prospectos%20de%20emisi%C3%B3n/Privados%20Extranjeros/Preferidas/RBSPG.htm 101/116

• is a foreign branch of a United States financial institution, as defined in applicable United States
Treasury Regulations, which we refer to in this prospectus as a financial institution, purchasing for its
own account or for resale, or 

• is acquiring the bearer security through a foreign branch of a United States financial institution and
who holds the bearer security through that financial institution through that date, and in either of
these cases, each of those United States financial institutions agrees,

31

on its own behalf or through its agent, that the issuer may be advised that it will comply with the
requirements of Section 165(j)(3)(A), (B) or (C) of the Internal Revenue Code of 1986 and the
regulations thereunder; or

• is owned by a United States or foreign financial institution for the purposes of resale during the restricted
period and, in addition, if the owner of the bearer security is a United States or foreign financial institution
described in this clause, whether or not also described in the first or second clause above, the financial
institution certifies that it has not acquired the bearer security for purposes of resale directly or indirectly to a
United States person or to a person within the United States or its possessions.

        We will make payments on bearer securities only outside the United States and its possessions except as permitted by
the above regulations. Bearer securities, other than temporary global securities, and any coupons issued with bearer
securities, will bear the following legend:

Any United States person who holds this obligation will be subject to limitations under the United States
income tax laws, including the limitations provided in sections 165(j) and 1287(a) of the Internal Revenue
Code.

        The sections referred to in this legend provide that, with exceptions, a United States person who holds the bearer
security or coupon will not be permitted to deduct any loss, and will not be eligible for capital gain treatment with respect to
any gain, realized on the sale, exchange or redemption of that bearer security or coupon.

        As used herein, United States person means a citizen or resident of the United States for United States federal income tax
purposes, a corporation or partnership, including an entity treated as a corporation or partnership for United States federal
income tax purposes, created or organized in or under the laws of the United States, or any state of the United States or the
District of Columbia, or an estate or a trust the income of which is subject to United States federal income taxation regardless
of its source. In addition, some trusts treated as United States persons before August 20, 1996 may elect to continue to be so
treated to the extent provided in the Treasury Regulations.

Guarantee

        ABN AMRO Holding or ABN AMRO Bank will fully and unconditionally guarantee payment in full to the holders of
the debt securities issued by LaSalle Funding. Debt securities and guarantees issued by ABN AMRO Bank will be fully and
unconditionally guaranteed by ABN AMRO Holding. The guarantee is set forth in, and forms part of, the indenture under
which the debt securities will be issued. If, for any reason, LaSalle Funding or the Bank, as the case may be, does not make
any required payment in respect of its debt securities when due, the guarantor will cause the payment to be made to or to the
order of the trustee. The guarantee will be on a senior basis when the guaranteed debt securities are issued under the senior
indenture, and on a subordinated basis to the extent the guaranteed debt securities are issued under the subordinated
indenture. The extent to which the guarantee is subordinated to other indebtedness of the guarantor will be substantially the
same as the extent to which the subordinated debt issued by the issuer is subordinated to the other indebtedness of the issuer
as described below under "—Subordination of the Subordinated Debt Securities." The holder of the guaranteed security may
sue the guarantor to enforce its rights under the guarantee without first suing any other person or entity.

Subordination of the Subordinated Debt Securities

        Subordinated debt securities issued by an issuer will, to the extent set forth in the applicable subordinated indenture, be
subordinate in right of payment to the prior payment in full of all senior
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indebtedness of the issuer, whether outstanding at the date of the subordinated indenture or incurred after that date. In the
event of:

• any insolvency or bankruptcy case or proceeding, or any receivership, liquidation, reorganization or other
similar case or proceeding in connection therewith, relative to the issuer or to its creditors, as such, or to its
assets; or 

• any voluntary or involuntary liquidation, dissolution or other winding up of the issuer, whether or not
involving insolvency or bankruptcy; or 

• any assignment for the benefit of creditors or any other marshalling of assets and liabilities of the issuer,

then the holders of senior indebtedness of the issuer will be entitled to receive payment in full of all amounts due or to
become due on or in respect of all its senior indebtedness, or provision will be made for the payment in cash, before the
holders of the subordinated debt securities of the issuer are entitled to receive or retain any payment on account of principal
of, or any premium or interest on, or any additional amounts with respect to, the subordinated debt securities. The holders of
senior indebtedness of the issuer will be entitled to receive, for application to the payment of the senior indebtedness, any
payment or distribution of any kind or character, whether in cash, property or securities, including any payment or
distribution which may be payable or deliverable by reason of the payment of any other indebtedness of the issuer being
subordinated to the payment of its subordinated debt securities. This payment may be payable or deliverable in respect of its
subordinated debt securities in any case, proceeding, dissolution, liquidation or other winding up event.

        By reason of subordination, in the event of liquidation or insolvency of the issuer, holders of senior indebtedness of the
issuer and holders of other obligations of the issuer that are not subordinated to its senior indebtedness may recover more
ratably than the holders of subordinated debt securities of the issuer.

        Subject to the payment in full of all senior indebtedness of the issuer, the rights of the holders of subordinated debt
securities of the issuer will be subrogated to the rights of the holders of its senior indebtedness to receive payments or
distributions of cash, property or securities of the issuer applicable to its senior indebtedness until the principal of, any
premium and interest on, and any additional amounts with respect to, its subordinated debt securities have been paid in full.

        No payment of principal, including redemption and sinking fund payments, of, or any premium or interest on, or any
additional amounts with respect to the subordinated debt securities of the issuer, or payments to acquire these securities,
other than pursuant to their conversion, may be made:

• if any senior indebtedness of the issuer is not paid when due and any applicable grace period with respect to
the default has ended and the default has not been cured or waived or ceased to exist, or 

• if the maturity of any senior indebtedness of the issuer has been accelerated because of a default.

        The subordinated indentures do not limit or prohibit the issuer from incurring additional senior indebtedness, which
may include indebtedness that is senior to its subordinated debt securities, but subordinate to the issuer's other obligations.

        The subordinated indentures provide that these subordination provisions, insofar as they relate to any particular issue of
subordinated debt securities by the issuer, may be changed prior to the issuance. Any change would be described in the
applicable prospectus supplement.
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New York Law to Govern

        The indentures and the debt securities will be governed by the laws of the State of New York.

Information Concerning the Trustee

        Information about the indenture trustee will be set forth by amendment hereof or in the applicable prospectus
supplement. The trustee under one indenture may also serve as trustee under some or all of the other indentures, and may
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also serve as property trustee and guarantee trustee with respect to the preferred securities issued by the ABN AMRO Capital
Funding Trusts. We and our subsidiaries may maintain ordinary banking relationships and custodial facilities with the
trustee and affiliates of the trustee.

 
DESCRIPTION OF TRUST PREFERRED SECURITIES 

        The trust preferred securities will be issued pursuant to an amended and restated trust agreement between LaSalle
Funding, the trustees of the trust and the holders from time to time of the trust's preferred and common securities. LaSalle
Funding may assign all of its rights and obligations under one or more of the trust agreements to Holding or a direct or
indirect wholly owned subsidiary of Holding. The amended and restated trust agreement will be executed at the time we
issue any preferred securities and will be filed with the SEC on Form 6K or by a posteffective amendment to the registration
statement of which this prospectus is a part. The amended and restated trust agreement may be qualified under the Trust
Indenture Act of 1939, as amended. The terms of the trust securities will include those stated in the amended and restated
trust agreement and those made part of the amended and restated trust agreement by reference to the Trust Indenture Act. The
specific terms of the preferred securities will be described in the applicable supplement to this prospectus. The prospectus
supplement will also indicate whether the general terms and provisions described in this prospectus apply to those preferred
securities.

General

        Each trust agreement will authorize the regular trustees to issue on behalf of the applicable Trust, referred to in this
section collectively as a trust, one series of preferred securities that have the terms described in a prospectus supplement. The
proceeds from the sale of a trust's preferred and common securities will be used by the trust to purchase either a series of fixed
income securities or preferred securities from Holding or an affiliate thereof, including an LLC. Such securities are referred to
in this prospectus as intercompany securities. The intercompany securities will be held in trust by the property trustee for the
benefit of the holders of the preferred and common securities issued by the trust.

        Unless otherwise set forth in the applicable prospectus supplement, the trust preferred securities will be perpetual and
noncumulative. The terms of the preferred securities issued by the trust will mirror the terms of the intercompany securities
held by the trust, and the trust will pass through the payments it receives on the intercompany securities. Such payments will
be used to make payments on, or redeem, the trust preferred securities in accordance with the trust agreement as described in
the applicable prospectus supplement. The assets of the trust available for distribution to the holders of its preferred
securities generally will be limited to payments from the issuer of the intercompany securities held by the trust. If the issuer
of the intercompany securities fails to make a payment on the intercompany securities, the trust will not have sufficient
funds to make related payments, including distributions, on its preferred securities.

        Under the securities guarantee of the trust's preferred securities, Holding or the Bank, as guarantor, will agree to make
payments of distributions and payments on redemption or liquidation with respect to the Trust's preferred securities, but only
to the extent the trust has funds available to make those payments and has not made the payments. Where the intercompany
securities are not

34

preferred shares issued by an ABN AMRO Capital Funding LLC, the trust will itself enter into a contingent guarantee with
Holding or Bank, enforceable, as described below under "Description of the Preferred Securities Guarantees," in connection
with certain failure by the applicable guarantor to pay under the guarantee applicable to the holders of the preferred
securities issued by the trust.

        The preferred securities guarantees, when taken together with the obligations of the issuer under intercompany
securities, any contingent guarantee and related agreements, will provide a full and unconditional guarantee by ABN AMRO
Holding or the Bank of amounts due on the preferred securities issued by the trust.

        It is intended that the trust will be capable of issuing preferred securities that qualify as Tier 1 capital for Holding or
Bank, in accordance with the laws of The Netherlands and other applicable rules and regulations. The prospectus
supplement relating to the preferred securities of the trust will describe the specific terms of the preferred securities,
including:

• the name of the preferred securities; 
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• the dollar amount and number of securities issued; 

• the annual distribution rate, or method of determining the rate, of distributions on the preferred securities, and
date or dates from which any distributions will accrue; 

• the payment date and the record date used to determine the holders who are to receive distributions; 

• the right, if any, to defer distributions on the preferred securities upon extension of the payment periods of the
related intercompany securities; 

• the trust's obligation, if any, to redeem or purchase the preferred securities and the terms and conditions on
which the preferred securities may be redeemed or purchased; 

• the terms and conditions, if any, on which the preferred securities may be redeemed at the trust's option or at
the option of the holders; 

• the terms and conditions, if any, upon which the related intercompany securities may be distributed to holders
of the preferred securities; 

• the voting rights, if any, of the holders of the preferred securities; 

• whether the preferred securities are to be issued in bookentry form and represented by one or more global
certificates and, if so, the depository for the global certificates and the specific terms of the depositary
arrangements; 

• circumstances under which the trust will be dissolved, and provisions relating to liquidation and distribution
upon dissolution; 

• circumstances that constitute an event of default, and the consequences thereof; 

• restrictions on, and conditions for, merger and amalgamation of the trust; 

• restrictions on the right to amend the trust agreement following issuance of any securities by the trust; 

• restrictions and requirements for the removal and replacement of trustees; and 

• any other relevant rights, preferences, privileges, limitations or restrictions of the preferred securities.

35

        The prospectus supplement may also describe the relevant United States federal income tax and ERISA considerations
applicable to the purchase, holding and disposition of the preferred securities of the trust.

Information Concerning the Property Trustee

        For matters relating to compliance with the Trust Indenture Act, the property trustee will have all of the duties and
responsibilities of an indenture trustee under the Trust Indenture Act. The property trustee, other than during the occurrence
and continuance of an event of default under the trust agreement, undertakes to perform only the duties as are specifically set
forth in the trust agreement and, after an event of default, must use the same degree of care and skill as a prudent person
would exercise or use in the conduct of his or her own affairs. Subject to this provision, the property trustee is under no
obligation to exercise any of the powers given it by the trust agreement at the request of any holder of the preferred securities
unless it is offered reasonable security or indemnity against the costs, expenses and liabilities that it might incur.

        The property trustee which may be the property trustee for each ABN AMRO Capital Funding Trust, also may serve as
the guarantee trustee under the preferred securities guarantee described below. We and some of our and its affiliates may
maintain banking relationships with the trustee.

Miscellaneous
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        The regular trustees of each ABN AMRO Capital Funding Trust will be authorized and directed to conduct the affairs of
and to operate the trust in such a way that:

• it will not be taxable as a corporation or classified as other than a grantor trust for United States federal
income tax purposes; 

• the intercompany securities held by it will be treated as indebtedness of us or the holder of the trust's common
securities, as the case may be, for United States federal income tax purposes; and 

• it will not be deemed to be an investment company required to be registered under the Investment Company
Act.

        The issuer of the related intercompany securities and the trustees of the trust will be authorized to take any action, so
long as it is consistent with applicable law, the certificate of trust or trust agreement, that the issuer of the related
intercompany securities and the trustees of the trust determine to be necessary or desirable for the above purposes.

        Registered holders of the preferred securities will have no preemptive or similar rights.

        No ABN AMRO Capital Funding Trust may incur indebtedness or place a lien on any of its assets.

Governing Law

        The trust agreement and the preferred securities will be governed by the laws of the State of Delaware.

Guarantee

        The payment obligations with respect to the preferred securities issued by any ABN AMRO Capital Funding Trust
hereunder will be fully and unconditionally guaranteed by ABN AMRO Holding or the Bank as described below under
"Description of the Preferred Securities Guarantees." Guarantees issued by ABN AMRO Bank will be fully and
unconditionally guaranteed by ABN AMRO Holding.

36

 
DESCRIPTION OF LLC PREFERRED SECURITIES 

        The LLC preferred securities will be issued pursuant to an amended and restated LLC Agreement between the holders
from time to time of the LLC's preferred and common securities. The amended and restated LLC Agreement will be executed
at the time the LLC issues any preferred securities and will be filed with the SEC on Form 6K or by a posteffective
amendment to the registration statement of which this prospectus is a part. The amended and restated LLC Agreement may
be qualified under the Trust Indenture Act of 1939, as amended. The terms of the preferred securities will include those
stated in the amended and restated LLC Agreement and those made part of the amended and restated LLC Agreement by
reference to the Trust Indenture Act. The specific terms of the preferred securities will be described in the applicable
supplement to this prospectus. The prospectus supplement will also indicate whether the general terms and provisions
described in this prospectus apply to those preferred securities.

        Each LLC will issue limited liability company interests consisting of common securities, and one or more series of
preferred securities. A series of preferred securities will either be of a class with certain senior rights, referred to as senior
preferred securities, or a class that does not have such rights, referred to as junior preferred securities. The LLC Agreement
will authorize the LLC to issue the junior preferred securities, either to an ABN AMRO Capital Funding Trust or otherwise,
and the common securities and senior preferred securities initially to Holding or one or more wholly owned subsidiaries of
Holding. Unless otherwise set forth in the applicable prospectus supplement, the LLC preferred securities will be perpetual
and noncumulative.

        The proceeds from the sale of the preferred and common securities will be used by the LLC to purchase either a series of
fixed income securities or preferred securities from Holding or an affiliate thereof. Such securities are referred to in this
prospectus as intercompany securities.

        Under the securities guarantee of the LLC's preferred securities, Holding or the Bank, as guarantor, will agree to make
payments of distributions and payments on redemption or liquidation with respect to the LLC's preferred securities. The LLC
will itself enter into a contingent guarantee with Holding or Bank, enforceable, as described below under "Description of the
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Preferred Securities Guarantees," in connection with certain failure by the applicable guarantor to pay under the guarantee
applicable to the holders of the preferred securities issued by the LLC or, where the preferred securities are issued to an ABN
AMRO Captial Funding Trust, failure to pay under the guarantee applicable to the holders of the preferred securities issued
by such trust.

        The preferred securities guarantees, when taken together with the obligations of the issuer under intercompany
securities, any contingent guarantee and related agreements, will provide a full and unconditional guarantee by ABN AMRO
Holding or the Bank of amounts due on the preferred securities issued by the LLC.

        It is intended that the LLC will be capable of issuing preferred securities that qualify as Tier 1 capital for Holding or
Bank, in accordance with the laws of The Netherlands and other applicable rules and regulations. In a offering of securities
intended to qualify for Tier 1 treatment by Holding or the Bank, unless otherwise specified in the applicable prospectus
supplement, the holders of the junior preferred securities will be afforded liquidation and dividend payments similar to those
of Tier 1 eligible preferred securities, with economic terms substantially similar to those of the junior preferred securities,
that could be issued directly by Holding or the Bank. The prospectus supplement relating to the preferred securities of the
LLC will describe the specific terms of the preferred securities, including:

• the designations of the LLC preferred securities; 

• the number and liquidation preference of the LLC preferred securities;

37

• the relative rights of the securities issued by the LLC; 

• the dividend rate, or method of determining rate, and date or dates from which any dividends will accumulate;

• whether the dividend will be noncumulative; 

• any limitations on the LLC's authorization to declare dividends on the one or more series of LLC preferred
securities, and the criteria for determining whether and to what extent the LLC will be required to pay
dividends on its preferred securities; 

• the LLC's obligation, if any, to redeem or purchase the preferred securities and the terms and conditions on
which the preferred securities may be redeemed or purchased; 

• the terms and conditions, if any, on which the preferred securities may be redeemed at the LLC's option or at
the option of the holders; 

• the terms and conditions, if any, upon any conversion or exchange of preferred securities of the LLC into
other securities, including shares of Holding; 

• the voting rights, if any, of the holders of the LLC's securities; 

• whether the preferred securities are to be issued in bookentry form and represented by one or more global
certificates and, if so, the depository for the global certificates and the specific terms of the depositary
arrangements; 

• whether and to what extent the LLC will be required to pay any additional amounts in respect of withholding
tax or other taxes; 

• the right, if any, of the LLC to change the dividend preference of the preferred securities; 

• circumstances under which the LLC will be dissolved, and provisions relating to liquidation and distribution
upon dissolution; 

• circumstances that constitute an event of default, and the consequences thereof; 

• restrictions on, and conditions for, merger and amalgamation of the LLC; 
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• restrictions on the right to amend the LLC Agreement following issuance of any securities by the LLC; and 

• any other relevant rights, preferences, privileges, limitations or restrictions of the preferred securities.

        The prospectus supplement may also, if relevant, describe the relevant United States federal income tax and ERISA
considerations applicable to the purchase, holding and disposition of the preferred securities.

Miscellaneous

        Unless otherwise set forth in the applicable supplement to this prospectus, the Board of each LLC will be authorized and
directed to conduct the affairs of the LLC in such a way that (i) the LLC will not be deemed to be required to register under
the Investment Company Act and (ii) the LLC will not be treated as an association or as a "publicly traded partnership"
(within the meaning of Section 7704 of the Code) taxable as a corporation for United States federal income tax purposes. In
this connection, the Board of each LLC will be authorized to take any action, not inconsistent with applicable law or the
LLC Agreement, that the Board determines in its discretion to be necessary or desirable for such purposes, so long as such
action does not adversely affect the interests of the holders
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of the junior preferred securities. Any amendment of the applicable LLC Agreement relating to dividends or the guarantee
will require consent of each holder of the junior preferred securities.

Guarantee

        The payment obligations with respect to any securities issued by any of the LLCs hereunder will be fully and
unconditionally guaranteed by ABN AMRO Holding or the Bank as described below under "Description of the Preferred
Securities Guarantees." The payment obligations under such guarantee will be further guaranteed by the conditional
guarantee between the guarantor and each LLC. Guarantees issued by ABN AMRO Bank will be fully and unconditionally
guaranteed by ABN AMRO Holding.

 
DESCRIPTION OF PREFERRED SECURITIES GUARANTEES 

        ABN AMRO Holding or ABN AMRO Bank, referred to in this prospectus as the guarantor, will guarantee payment in
full to the holders of the securities listed herein to be issued by each of the Trusts and each of the LLCs. This guarantee, in
combination with certain other agreements, as discussed below under "—Relationships Defining the Scope of the
Guarantee," will constitute a full and unconditional guarantee. Each guarantee will constitute a guarantee of payment and
not of collection. This means that the holder of the guaranteed security may sue the guarantor to enforce its rights under the
guarantee without first suing any other person or entity.

        The guarantee for the preferred securities of the Trusts and the LLCs will be issued pursuant to a guarantee agreement
between the Bank or Holding, as guarantor, and a guarantee trustee to be specified in the applicable prospectus supplement.
The guarantee agreement will be executed at the time we issue any preferred securities and will be filed with the SEC on a
Form 6K or by a posteffective amendment to the registration statement of which this prospectus is a part. The guarantee
agreement will be held by the guarantee trustee for the benefit of the holders of preferred securities of the Trusts.

        Each agreement establishing the guarantee may be qualified under the Trust Indenture Act of 1939, as amended. The
terms of each guarantee will include those stated in the applicable guarantee agreement and those made part of such
guarantee agreement by reference to the Trust Indenture Act. The documents establishing such guarantee, and the specific
terms of such guarantee, including its seniority, are described in greater detail in the accompanying prospectus supplement.

        Unless otherwise set forth herein or in the prospectus supplement, each securities guarantee will constitute an unsecured
obligation of the Bank or Holding as guarantor, and will rank junior to all other obligations of Holding or the Bank, as the
case may be, and effectively rank senior to Holding's and the Bank's ordinary shares. As a result, in the event of the
guarantor's bankruptcy, liquidation or reorganization or upon acceleration of any series of debt securities due to an event
also triggering payment obligations on other debt, the guarantor's assets will be available to pay its obligations on the
guarantee only after all secured indebtedness and other indebtedness senior to the guarantee has been paid in full in cash or
other payment satisfactory to the holders of the secured and senior indebtedness has been made. There may not be sufficient
assets remaining to pay amounts due on any or all of the guarantees. Each guarantee also will be effectively subordinated to
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the indebtedness and other liabilities of the guarantor's subsidiaries.

        The specific terms of any guarantee will be explained in the applicable prospectus supplement, and such prospectus
supplement will also set forth the extent to which the general terms of the guarantee set forth in this prospectus apply.
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General

        The guarantor will irrevocably agree to pay in full, to the holders of the Trust and LLC preferred securities, the
guarantee payments described below, except to the extent previously paid. The guarantor will pay the guarantee payments
when and as due, regardless of any defense, right of setoff or counterclaim that the trust may have or assert. The following
payments, to the extent not paid by the Trust or LLC, as applicable, will be covered by the guarantee of the preferred
securities:

• any accumulated and unpaid distributions required to be paid on the preferred securities, to the extent that the
applicable Trust or LLC has funds available to make the payment; 

• the redemption price, to the extent that the applicable Trust or LLC has funds available to make the payment;
and 

• upon a voluntary or involuntary dissolution, termination, windingup or liquidation of the applicable Trust or
LLC, other than in connection with a distribution of related intercompany securities to holders of the
preferred securities, the lesser of: 

• the aggregate of the liquidation amounts specified in the prospectus supplement for each preferred
security plus all accumulated and unpaid distributions on the preferred security to the date of
payment, to the extent the applicable Trust or LLC has funds available to make the payment; and 

• the amount of assets of the applicable Trust or LLC remaining available for distribution to holders of
its preferred securities upon its liquidation.

        The guarantor's obligation to make a guarantee payment may be satisfied by directly paying the required amounts to the
holders of the preferred securities or by causing the applicable Trust or LLC to pay the amounts to the holders.

        The preferred securities guarantee will be subject to the subordination provisions described below and will not apply to
the payment of distributions and other payments on the preferred securities when the applicable Trust or LLC does not have
sufficient funds legally and immediately available to make the distributions or other payments.

        In addition, the guarantor will enter into a contingent guarantee with each LLC. The guarantor will also enter into a
contingent guarantee with any Trust that has issued preferred shares to the public, to the extent the intercompany securities
of a Trust do not consist of preferred shares issued by an LLC, on substantially the same terms as described herein with
respect to the contingent guarantee of the LLC preferred securities.

        Unless otherwise specified in the applicable prospectus supplement, the contingent guarantee will require the guarantor
to pay to the other party to the contingent guarantee the payments under the guarantee, to the extent that any such payments
remain unpaid, plus interest accrued since the date of the claim under the guarantee. If a claim has been made under the
guarantee by the guarantee trustee or a holder of a security issued by the LLC or any affiliated Trust, and such claim remains
unpaid for 180 days or more, then the independent director appointed by the holders of the junior preferred securities
pursuant to the terms of the LLC Agreement, shall enforce the claim of the LLC without prejudice to the claims of the
guarantee trustee or the holders of the junior preferred securities or the Trust's preferred securities under the guarantee. The
independent director appointed to enforce the contingent guarantee will be elected by the holders of the junior preferred
securities upon the nonpayment within one day following the making of a claim by the guarantee trustee or a holder of the
junior preferred securities or the trust preferred securities under the guarantee. Pursuant to the LLC Agreement, the LLC will
distribute any distribution received with respect to the contingent guarantee to the holders of junior preferred securities pro
rata, except to the extent that any such holder or holder of trust preferred securities received payments under the guarantee.
To the extent the
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LLC junior preferred securities are held by an affiliated trust, such trust will, in turn, be distributed pro rata by the trust to the
holders of the trust preferred securities, but without duplication with any prior payments under the securities, the guarantee
or the contingent guarantee.

Status of Guarantee

        The guarantee of preferred securities of the Trusts and the LLCs will constitute an unsecured obligation of the Bank or
Holding, as guarantor, and will rank:

• subordinate and junior in right of payment to all of the guarantor's other liabilities except those that rank
equally or are subordinate by their terms; and 

• equal with any other preferred securities guarantee now or hereafter issued by the guarantor of the related
intercompany securities on behalf of the holders of the preferred securities issued by any other trust or LLC, as
applicable.

        Unless otherwise specified in the applicable prospectus supplement, the Bank or Holding, as applicable, will make all
payments of principal of and premium, if any, interest and any additional amounts on, or in respect of, the trust preferred
securities without withholding or deduction at source for, or on account of, any present or future taxes, fees, duties,
assessments or governmental charges of whatever nature imposed or levied by or on behalf of The Netherlands or any other
jurisdiction in which any of its successors under the applicable guarantee may be organized.

Amendments and Assignment

        No consent of the holders of the preferred securities will be required with respect to any changes to the guarantee of
Trust or LLC issued preferred securities that do not adversely affect the rights of the holders of the preferred securities in any
material respect. Other amendments to the guarantee of Trust or LLC issued preferred securities may be made only with the
prior approval of the holders of at least a majority in aggregate liquidation amount of the preferred securities unless
otherwise stated in the applicable prospectus supplement. All guarantees and agreements contained in the guarantee of Trust
or LLC issued preferred securities will be binding on the guarantor's successors, assigns, receivers, trustees and
representatives and are for the benefit of the holders of the preferred securities.

Events of Default

        Unless otherwise specified in the applicable prospectus supplement, an event of default under the guarantee relating to
the preferred securities issued by a Trust or LLC occurs if the guarantor fails to make any of its required payments or fails to
perform any of its other obligations under the relevant securities guarantee, and this failure continues for at least 30 days.

        The holders of at least a majority in aggregate liquidation amount of the relevant preferred securities will have the right
to direct the time, method and place of conducting any proceeding for any remedy available to the guarantee trustee relating
to the relevant preferred securities guarantee or to direct the exercise of any trust or power given to the guarantee trustee
under the relevant securities guarantee.

        The holders of a majority in liquidation amount of relevant preferred securities may waive any past event of default and
its consequences.

Information Concerning Guarantee Trustee

        The guarantee trustee under each guarantee of Trust or LLC issued preferred securities, other than during the occurrence
and continuance of an event of default under the securities guarantee, will perform only the duties that are specifically
described in the preferred securities guarantee. After any
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event of default, the guarantee trustee will exercise the same degree of care and skill as a prudent person would exercise or
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use in the conduct of his or her own affairs. Subject to this provision, a guarantee trustee is under no obligation to exercise
any of its powers as described in the relevant preferred securities guarantee at the request of any holder of preferred securities
unless it is offered reasonable security and indemnity against the costs, expenses and liabilities that it might incur.

        The guarantee trustee may also serve as the indenture trustee and the property trustee for any or all the trusts. Holding
and some of its affiliates may maintain banking relationships with the trustee.

Termination of the Preferred Securities Guarantees

        The guarantee with respect to the preferred securities issued by a Trust or an LLC will terminate once the relevant
preferred securities are paid in full or redeemed in full or upon distribution of the related intercompany securities to the
holders of the relevant trust or LLC preferred securities in accordance with the applicable trust or LLC Agreement. The
securities guarantee will continue to be effective or will be reinstated if at any time any holder of preferred securities must
restore payment of any sums paid under the preferred securities or the preferred securities guarantee.

Governing Law, Jurisdiction

        The guarantee of the securities issued by any Trust or any LLC will be governed by the laws of The Netherlands, except
that, all the rights and duties of the trustee relating to such guarantee towards the holders of the securities issued to the
public subject to such guarantee will be governed by New York law. The guarantee will require that any claim or proceeding
brought by a holder to enforce the obligations of Holding or the Bank, as applicable, as guarantor be brought in a court of
competent jurisdiction in The Netherlands.

Relationships Defining the Scope of the Guarantee

        No single document executed by the guarantor in connection with the issuance of the preferred securities will provide
for a full, irrevocable and unconditional guarantee of the preferred securities. It is only the combined operation of the
guarantor's obligations under the guarantee of the preferred securities, the contingent guarantee, the trust agreement and/or
LLC agreement, as applicable, the agreements governing the intercompany securities, the related intercompany securities
and the expense agreement that has the effect of providing a full, irrevocable and unconditional guarantee of each Trust's
and LLC's obligations under the preferred securities.

        As long as the issuer of the intercompany securities makes payments of interest and other payments when due on the
intercompany securities held by the trust or the LLC, as applicable, the payments will be sufficient to cover the payment of
distributions and redemption and liquidation payments due on the preferred securities, primarily because:

• the aggregate principal amount of the intercompany securities will be equal to the sum of the aggregate
liquidation amounts of the preferred and common securities; 

• the interest rate and interest and other payment dates on the intercompany securities will match the
distribution rate and distribution and other payment dates for the preferred securities; 

• the guarantor has agreed to pay for any and all costs, expenses and liabilities of the trust and LLC, except the
obligations under their preferred securities; and 

• the Trust agreements and LLC Agreements will provide that none of the Trusts or the LLCs will engage in any
activity that is inconsistent with their limited purposes.

        If and to the extent that the issuer of the intercompany securities held by a Trust or an LLC, as applicable, fails to make
any payments due on the intercompany securities held by the Trust or the

42

LLC, as applicable, the holder of such intercompany securities will not have funds available to make payments of
distributions or other amounts due on the preferred securities. In those circumstances, a holder of the preferred securities
issued by such entity will not be able to rely upon the preferred securities guarantee for payment of these amounts. Instead
the holder may directly sue the guarantor to collect its pro rata share of payments owed. If a holder sues the guarantor to
collect payment, then the guarantor will assume the holder's rights as a holder of preferred securities under the trust
agreement or LLC Agreement, as applicable, to the extent the guarantor makes a payment to the holder in any legal action.



6/4/2016 RBSPG.htm

file:///H:/Prospectos%20de%20emisi%C3%B3n/Privados%20Extranjeros/Preferidas/RBSPG.htm 111/116

 
TAXATION 

        The material Dutch tax and U.S. federal income tax consequences relating to the purchase and ownership of any of the
securities offered by this prospectus will be set forth in the prospectus supplement offering those securities.

 
PLAN OF DISTRIBUTION 

        We may sell our securities in any one or more of the following ways from time to time:

• to or through underwriters; 

• to or through dealers; 

• through agents; or 

• directly to purchasers, including our affiliates.

        The prospectus supplement with respect to any offering of our securities will set forth the terms of the offering,
including:

• the name or names of any underwriters, dealers or agents; 

• the purchase price of the securities and the proceeds to us from the sale; 

• any underwriting discounts and commissions or agency fees and other items constituting underwriters' or
agents' compensation; and 

• any delayed delivery arrangements.

        The distribution of the securities may be effected from time to time in one or more transactions at a fixed price or prices,
which may be changed, at market prices prevailing at the time of sale, at prices related to the prevailing market prices or at
negotiated prices.

        If securities are sold by means of an underwritten offering, we will execute an underwriting agreement with an
underwriter or underwriters, and the names of the specific managing underwriter or underwriters, as well as any other
underwriters, and the terms of the transaction, including commissions, discounts and any other compensation of the
underwriters and dealers, if any, will be set forth in the prospectus supplement which will be used by the underwriters to sell
the securities. If underwriters are utilized in the sale of the securities, the securities will be acquired by the underwriters for
their own account and may be resold from time to time in one or more transactions, including negotiated transactions, at
fixed public offering prices or at varying prices determined by the underwriters at the time of sale.

        Our securities may be offered to the public either through underwriting syndicates represented by managing
underwriters or directly by the managing underwriters. If any underwriter or underwriters are utilized in the sale of the
securities, unless otherwise indicated in the prospectus supplement, the underwriting agreement will provide that the
obligations of the underwriters are subject to conditions
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precedent and that the underwriters with respect to a sale of securities will be obligated to purchase all of those securities if
they purchase any of those securities.

        We may grant to the underwriters options to purchase additional securities to cover overallotments, if any, at the public
offering price with additional underwriting discounts or commissions. If we grant any overallotment option, the terms of
any overallotment option will be set forth in the prospectus supplement relating to those securities.

        If a dealer is utilized in the sales of securities in respect of which this prospectus is delivered, we will sell those securities
to the dealer as principal. The dealer may then resell those securities to the public at varying prices to be determined by the
dealer at the time of resale. Any reselling dealer may be deemed to be an underwriter, as the term is defined in the Securities



6/4/2016 RBSPG.htm

file:///H:/Prospectos%20de%20emisi%C3%B3n/Privados%20Extranjeros/Preferidas/RBSPG.htm 112/116

Act of 1933, of the securities so offered and sold. The name of the dealer and the terms of the transaction will be set forth in
the related prospectus supplement.

        Offers to purchase securities may be solicited by agents designated by us from time to time. Any agent involved in the
offer or sale of the securities in respect of which this prospectus is delivered will be named, and any commissions payable by
us to the agent will be set forth, in the applicable prospectus supplement. Unless otherwise indicated in the prospectus
supplement, any agent will be acting on a reasonable best efforts basis for the period of its appointment. Any agent may be
deemed to be an underwriter, as that term is defined in the Securities Act of 1933, of the securities so offered and sold.

        Offers to purchase securities may be solicited directly by us and the sale of those securities may be made by us directly
to institutional investors or others, who may be deemed to be underwriters within the meaning of the Securities Act of 1933
with respect to any resale of those securities. The terms of any sales of this type will be described in the related prospectus
supplement.

        Underwriters, dealers, agents and remarketing firms may be entitled under relevant agreements entered into with us to
indemnification by us against certain civil liabilities, including liabilities under the Securities Act of 1933, that may arise
from any untrue statement or alleged untrue statement of a material fact or any omission or alleged omission to state a
material fact in this prospectus, any supplement or amendment hereto, or in the registration statement of which this
prospectus forms a part, or to contribution with respect to payments which the agents, underwriters or dealers may be
required to make.

        If so indicated in the prospectus supplement, we will authorize underwriters or other persons acting as our agents to
solicit offers by institutions to purchase securities from us pursuant to contracts providing for payments and delivery on a
future date. Institutions with which contracts of this type may be made include commercial and savings banks, insurance
companies, pension funds, investment companies, educational and charitable institutions and others, but in all cases those
institutions must be approved by us. The obligations of any purchaser under any contract of this type will be subject to the
condition that the purchase of the securities shall not at the time of delivery be prohibited under the laws of the jurisdiction
to which the purchaser is subject. The underwriters and other persons acting as our agents will not have any responsibility in
respect of the validity or performance of those contracts.

        One or more firms, referred to as "remarketing firms," may also offer or sell the securities, if the prospectus supplement so
indicates, in connection with a remarketing arrangement upon their purchase. Remarketing firms will act as principals for
their own accounts or as agents for ABN AMRO Holding, Bank or any of its subsidiaries. These remarketing firms will offer
or sell the securities in accordance with a redemption or repayment pursuant to the terms of the securities. The prospectus
supplement will identify any remarketing firm and the terms of its agreement, if any, with ABN AMRO Holding, Bank or any
of its subsidiaries and will describe the remarketing firm's compensation. Remarketing firms may be deemed to be
underwriters in connection with the securities they remarket. Remarketing
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firms may be entitled under agreements that may be entered into with ABN AMRO Holding, Bank or any of its subsidiaries
to indemnification by ABN AMRO Holding, Bank or any of its subsidiaries against certain civil liabilities, including
liabilities under the Securities Act, and may be customers of, engage in transactions with or perform services for ABN AMRO
Holding, Bank or any of its subsidiaries in the ordinary course of business.

        Disclosure in the prospectus supplement of our use of delayed delivery contracts will include the commission that
underwriters and agents soliciting purchases of the securities under delayed contracts will be entitled to receive in addition
to the date when we will demand payment and delivery of the securities under the delayed delivery contracts. These delayed
delivery contracts will be subject only to the conditions that we describe in the prospectus supplement.

        In connection with the offering of securities, persons participating in the offering, such as any underwriters, may
purchase and sell securities in the open market. These transactions may include overallotment and stabilizing transactions
and purchases to cover syndicate short positions created in connection with the offering. Stabilizing transactions consist of
bids or purchases for the purpose of preventing or retarding a decline in the market price of the securities, and syndicate
short positions involve the sale by underwriters of a greater number of securities than they are required to purchase from
Holding, the Bank, LaSalle Funding, any of the ABN AMRO Capital Funding LLCs or any of the ABN AMRO Capital
Funding Trusts, as the case may be, in the offering. Underwriters also may impose a penalty bid, whereby selling concessions
allowed to syndicate members or other brokerdealers in respect of the securities sold in the offering for their account may be
reclaimed by the syndicate if the securities are repurchased by the syndicate in stabilizing or covering transactions. These
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activities may stabilize, maintain or otherwise affect the market price of the securities, which may be higher than the price
that might prevail in the open market, and these activities, if commenced, may be discontinued at any time. These
transactions may be effected on the New York Stock Exchange, in the overthecounter market or otherwise.

        Our American Depositary Shares, each of which represents one ordinary share, are listed on the New York Stock
Exchange under the trading symbol "ABN."

        Underwriters, dealers, agents and remarketing firms may be customers of, engage in transactions with, or perform
services for, us and our subsidiaries in the ordinary course of business.

        To the extent an initial offering of the securities will be distributed by an affiliate of ABN AMRO Holding, each such
offering of securities will be conducted in compliance with the requirements of Rule 2720 of the National Association of
Securities Dealers, Inc., which is commonly referred to as the NASD, regarding a NASD member firm's distribution of
securities of an affiliate. Following the initial distribution of any of these securities, affiliates of ABN AMRO Holding may
offer and sell these securities in the course of their businesses as brokerdealers. Such affiliates may act as principals or
agents in these transactions and may make any sales at varying prices related to prevailing market prices at the time of sale
or otherwise. Such affiliates may also use this prospectus in connection with these transactions. None of our affiliates is
obligated to make a market in any of these securities and may discontinue any marketmaking activities at any time without
notice.

        In the event that any NASD member participates in a public offering of these securities: (a) the actual price and selling
terms will be disclosed in posteffective amendments or prospectus or pricing supplements; (b) the maximum compensation
to be received by any NASD member in this distribution will be disclosed and submitted for approval with the NASD's
Corporate Financing Department (the "Department"); and (c) prior to the commencement of the distribution, underwriting
documents proposed for use will be submitted to the Department for review. Underwriting discounts and commissions on
securities sold in the initial distribution will not exceed 8% of the offering proceeds.
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        All posteffective amendments or prospectus supplements disclosing actual price and selling terms will be submitted to
the Department at the same time they are filed with the SEC.

        The Department will be advised if, subsequent to the filing of the offering, any 5% or greater shareholder of the issuer is
or becomes an affiliate or associated person of an NASD member participating in the distribution.

        All NASD members participating in the offering understand the requirements that have to be met in connection with
SEC Rule 415 and NoticetoMembers 88101.

 
EXPERTS 

        Our consolidated financial statements and the related financial statement schedules incorporated in this prospectus by
reference to the Annual Report on Form 20F for the year ended December 31, 2002 have been so incorporated in reliance on
the report of Ernst & Young, independent accountants, given on the authority of the firm as experts in accounting and
auditing.

 
LEGAL MATTERS 

        Certain legal matters with respect to United States and New York law with respect to the validity of certain of the offered
securities will be passed upon for the issuers by Davis Polk & Wardwell, New York, New York. Certain legal matters with
respect to Delaware law with respect to the validity of certain of the offered securities will be passed upon for the issuers by
Richards, Layton & Finger, Wilmington, Delaware. Certain legal matters with respect to Dutch law will be passed upon for
the issuers by Clifford Chance Limited Liability Partnership. Mayer, Brown, Rowe & Maw LLP, Chicago, Illinois will pass
upon certain legal matters for any underwriters, dealers or agents. Mayer, Brown, Rowe & Maw LLP has in the past
represented ABN AMRO Holding N.V. and its affiliates, including the Bank, and continues to represent ABN AMRO
Holding N.V. and its affiliates on a regular basis and in a variety of matters.
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ERISA MATTERS FOR PENSION PLANS AND INSURANCE COMPANIES 

        We and some of our affiliates may each be considered a "party in interest" within the meaning of the Employee
Retirement Income Security Act of 1975, which is commonly referred to as ERISA, or a "disqualified person" within the
meaning of the Internal Revenue Code with respect to many employee benefit plans. Prohibited transactions with the
meaning of ERISA or the IRC may arise, for example, if the securities offered pursuant to this prospectus are acquired by or
with the assets of a pension or other employee benefit plan with respect to which we or any of our affiliates is a service
provider, unless those securities are acquired pursuant to an exemption for transactions effected on behalf of one of these
plans by a "qualified professional asset manager" or pursuant to any other available exemption. The assets of a pension or
other employee benefit plan may include assets held in the general account of an insurance company that are deemed to be
"plan assets" under ERISA. Any insurance company or pension or employee benefit plan, proposing to invest in the
securities should consult with its legal counsel.

 
ENFORCEMENT OF CIVIL LIABILITIES 

        ABN AMRO Holding and ABN AMRO Bank are organized under the laws of The Netherlands and the members of their
Supervisory Boards, with one exception, and their Managing Boards are residents of The Netherlands or other countries
outside the United States. Although some of our affiliates, including LaSalle Bank, have substantial assets in the United
States, substantially all of Holding's assets and the assets of the members of the Supervisory Board and the Managing Board
are located outside the United States. As a result, it may not be possible for investors to effect service of process within the
United States upon Holding or these persons or to enforce against Holding or these
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persons in United States courts judgments of United States courts predicated upon the civil liability provisions of United
States securities laws. The United States and The Netherlands do not currently have a treaty providing for reciprocal
recognition and enforcement of judgments in civil and commercial matters. Therefore, a final judgment for the payment of
money rendered by any federal or state court in the United States based on civil liability, whether or not predicated solely
upon United States federal securities laws, would not be enforceable in The Netherlands. However, if the party in whose
favor such judgment is rendered brings a new suit in a competent court in The Netherlands, that party may submit to a Dutch
court the final judgment which has been rendered in the United States. If the Dutch court finds that the jurisdiction of the
federal or state court in the United States has been based on grounds that are internationally acceptable and that the final
judgment concerned results from proceedings compatible with Dutch concepts of due process, to the extent that the Dutch
court is of the opinion that reasonableness and fairness so require, the Dutch court would, in principle, under current
practice, recognize the final judgment that has been rendered in the United States and generally grant the same claim
without relitigation on the merits, unless the consequences of the recognition of such judgment contravene public policy in
The Netherlands.
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GRAPHIC

66,000,000 Trust Preferred Securities

ABN AMRO CAPITAL FUNDING TRUST VII
6.08% Noncumulative Guaranteed Trust Preferred Securities

(liquidation preference $25 per trust preferred security)

guaranteed on a subordinated basis by
ABN AMRO Holding N.V.



6/4/2016 RBSPG.htm

file:///H:/Prospectos%20de%20emisi%C3%B3n/Privados%20Extranjeros/Preferidas/RBSPG.htm 115/116

ABN AMRO Incorporated

Citigroup

Morgan Stanley

A.G. Edwards & Sons, Inc.
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Wachovia Securities

Lehman Brothers

Wells Fargo Securities, LLC
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